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Elo sitoutuu Pariisin ilmastosopimuksen
tav0|tte|den mukalseen sumtussalkkyun

e 7 +Glo 5|toutuu |Imastor|skeja pi 'ntavun
- sekd ilmastonmuutoksen hillintdan ja
sopeutumfseen va/dlttavun toinr enp__ltelsun
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Vahahiiliseen yhteiskuntaan siirtyminen

oo o °s oo o o Yritysten toiminnan
vaatii merkittavia toimia g e
eri toimijoiden valinen
* |Imastonmuutos on merkittava systeeminen riski yhteisty on keskeista
maailmantaloudelle ja sijoitusymparistolle. Pariisin ilmastosopi-

muksen tavoitteiden
saavuttamiseksi.

* Taloudellisten ja inhimillisten vaikutusten suuruus riippuu kuitenkin
siita, miten paljon ilmasto lampenee ja toisaalta, kuinka ilmaston-
muutoksen aktiivisissa hillinta- ja sopeutumistoimissa onnistutaan.

e Lahitulevaisuudessa ja keskipitkalla aikavalilla korostuvat vaha-
hiiliseen yhteiskuntaan siirtymisesta aiheutuvat transitioriskit.
Fyysisten riskien merkitys kasvaa, mikali transitiossa epaonnistutaan.

* Pariisin ilmastosopimuksen tavoite rajoittaa maapallon keskilampo-
tilan nousu selvasti alle kahden asteen vaatii maaratietoisia toimia
ja yhteistyota kaikilta yhteiskunnallisilta toimijoilta.

* Siirtymavaihe vahahiiliseen yhteiskuntaan aiheuttaa seka talou-
dellisia riskeja etta mahdollisuuksia yrityksille ja sijoittajille.




Pariisin sopimuksen mukainen sijoitussalkku toteutetaan:

Pienentamalla
salkun hiiliriskia
salkun painotettua
hiili-intensiteettia
vahentamalla

Osake- ja yrityslainasijoitukset:
Painotettua hiili-intensiteettia
vahennetdaan 25% ajanjaksolla
2019-2025

Kiinteistosijoitukset:

* Todellisen kayton huomioivat
energiatehokkuustavoitteet

* Siirtyminen vihredan
sahkdon Elon kokonaan
omistamissa kiinteistoissa

Lisaamalla sijoituksia
ilmastonmuutoksen
hillintaan ja sopeutu-
miseen tahtaaviin
ratkaisuihin

Asetetaan tavoite sijoitusten
lisdamiseksi
ilmastoratkaisuihin

Osake- ja yrityslainasijoitukset:

Puhtaampien sijoituskohteiden
etsinta

Infrasijoitukset:
Sijoitukset uusiutuvaan
energiaan keskeisessa roolissa

Huomioimalla
ilmastonmuutoksen
riskit ja mahdollisuudet
omaisuuslajien sijoitus-
strategioissa seka strate-
gisessa allokaatiossa

Skenaarioanalyysin
kehittaminen

liImastoriskien ja
-mahdollisuuksien
taloudellisten vaikutusten
raportointi TCFD:n mukaisesti

Vaikuttamalla
aktiivisesti yksin ja
yhteistyossa muiden
toimijoiden kanssa

Vaikuttamisstrategian
paivittaminen ilmasto-
strategian linjausten
mukaiseksi

Aktiivinen rooli

Uusien yhteistyo-
kumppaneiden kartoitus
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Jatkuva kehittaminen ohjaa tekemista

lImastonmuutoksen Tyokalujen ja Yrityskohtaisen datan
kokonaisvaikutusten menetelmien kattavuuden, laadun ja
arvioinnin haasteellisuus epavarmuus vhdenmukaisuuden

riskin ja tuoton - : puute
T e A * hiilineutraaliuden
o laskenta koko sijoitus-  tavoitteiden asetanta

markkinoilla . )

salkun tasolla ja niiden saavuttami-
* lImastoriskin mittaa- sen seuraaminen

minen (erityisesti * regulaation
muut kuin listatut vaatimusten
osakkeet ja yrityslainat) implementointi

lImastonmuutokseen
liittyvan poliittisen,
lainsdadadannollisen,
teknologisen seka
yritysten muutoksen
vauhdin arviointi on
vaikeaa

Tutkimme jatkuvasti mahdollisia kaytettavissa olevia tyokaluja ja kehitamme menetelmia
ilmastoriskien ja -mahdollisuuksien tarkempaan mallintamiseen ja maarittamiseen

Tarkedssa roolissa ilmastostrategian toteuttamisessa on henkiléston osaamisen jatkuva kehittaminen
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Elon ilmastostrategian tiekartta 2020-2025

2020

Sitoudumme Pariisin
sopimuksen tavoittei-
den mukaiseen sijoitus-
salkkuun

Tavoitteena on

hiili-intensiteetin
vahentdminen
osake- ja yrityslaina-
sijoituksissa
kiinteistdsijoituksissa
energiatehokkuuden
parantaminen

Paivitamme
vaikuttamisstrategiaa

Jatkuva
kehittaminen

2021

Tavoitteen asettaminen
* sijoitukset ilmaston-

muutoksen hillitsemi-
sen ja sopeutumisen
ratkaisuihin

hiiliriskin vahenta-
mistavoitteet valtio-
lainoille ja pddoma-
sijoituksille

» skenaarioanalyysin kehittdminen

* ilmastoriskien ja -mahdollisuuksien
analyysin ja mallintamisen
jatkokehittdminen

2022

Tavoite sisallyttaa
ilmastoriskien ja
mahdollisuuksien
huomioiminen
strategiseen
allokaatioon (SAA)

* ilmastoriskeista ja -mahdollisuuksista
raportointi kansainvalisen viite-
kehyksen (TCFD) mukaan

« Sijoitusorganisaation
kouluttaminen

limastostrategian paivitys

» EU:n kestavan rahoituksen aloitteiden
(mm. taksohomia ja tiedonantoasetus)
huomiciminen ja hyddyntdminen

» uusien mahdollisten yhteistydkumppa-
neiden, palveluntarjoajien ja tybkalujen
jatkuva kartoitus
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Elo on pienentanyt sijoitussalkkunsa hiiliriskia
systemaattisesti jo vuodesta 2016

Elon noteerattujen osake- ja yrityslainasijoitusten
painotetun hiili-intensiteetin kehitys

0% Elo on jo pitkaan
-10% huomioinut ilmastoriskit
-20% ja -mahdollisuudet
-30% ﬁ sijoitustoiminnassaan
-40% = _ L

Hiili-intensiteetin

0% e -45% : :

L A% seuraamisen ja

) E‘G:O% raportoinnin Elo aloitti

-70%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 vuonna 2016

Elo osakesijoitukset e E|o yrityslainat
Osakesijoitukset tavoite @ = eececee Yrityslainasijoitukset tavoite
MSCI AC World
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Elo on pienentanyt sijoitussalkkunsa hiiliriskia
systemaattisesti jo vuodesta 2016.

Hiili-intensiteetin kokonaisvahennys 2016—-2025
uusi tavoite huomioiden on

noin noin

A5% 5o 60% e




Olemme aktiivinen toimija eliikeyhtién perustehtéivén

oo asettamat vaateet ja sijoitus-

talouden vahahiilistamisessa markkinoiden muutos huomioiden

Reaalitalouden vahahiilistaminen Pelkilla nykyhetkeen sijoittuvilla

on ilmastostrategian keskeinen tavoite salkkumuutoksilla sijoitusten ilmastoriski
pienenee nykyhetkessa muttei valttamatta
tulevaisuudessa

Yritysten toiminnan muutos ja yhteis- Yritysten tulee huolehtia
kunnan eri toimijoiden valinen yhteistyo sosiaalisesti kestavasta siirtymasta,
on valttamatonta Pariisin sopimuksen kun ne muuttavat toimintaansa kohti

tavoitteiden saavuttamiseksi vahahiilista yhteiskuntaa



VAIKUTAMMIE sijoituskohteisiin niin,
etta ne vahentavat paastojaan ja toisaalta
kehittavat ratkaisuja ilmastonmuutokseen

EDELLYTAMMIE, ett3 hiili-intensiiviset yhtiot
esittavat paastojen vahennyssuunnitelman
ja raportoivat kehityksesta

SUOSITTELEMME, etta seka yritykset etta
rahastomanagerit raportoivat ilmasto-
riskeistaan ja mahdollisuuksistaan TCFD:n
raportointisuositusten mukaisesti

SUOSITTELEMME sitoutumista Science Based
Target -aloitteen mukaisiin tavoitteisiin

TOIMEN-
PITEET

Vaikuttaminen yksin ja yhteistyossa

Elon vaikuttamisstrategian paivittaminen
ilmastostrategiassa valittujen paino-
pisteiden mukaisesti

Aktiivinen aanestaminen yhtiokokouksissa

Osallistumme yhteistyokumppaneiden
kanssa tarkeiksi kokemiimme aloitteisiin
(IIGCC, CA100+) ja olemme aktiivisia
vaikuttamishankkeissa

Mahdollisten uusien yhteistyo-
kumppaneiden kartoitus

Yhteistyo managereiden ja
markkinaosapuolten kanssa
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Ensimmdisessd vaiheessa 2020

Omaisuuslajikohtaiset tavoitteet o oes e

Noteeratut osakkeet ja yrityslainat

* Painotetun hiili-intensiteetin vahentaminen
25 % vuosien 2019-2025 aikana

 Puhtaampien sijoitusten kartoitus ja
suurimpien paastojen aiheuttajien
vahentaminen

e Sijoitusten lisaaminen ilmastoratkaisuihin,
vahahiilisiin indeksirahastoihin seka vihreisiin
velkakirjalainoihin

Suorat kiinteistosijoitukset

* Kiinteistojen todellisen kayton huomioiva

energiatehokkuuden saastotavoite -10 %
kaukolammolle ja -5 % sahkolle vuosien
2019-2025 aikana

* Vihreaan sahkoon siirtyminen vuoteen 2022
mennessa Elon kokonaan omistamissa
kiinteistOissa

e Uusiutuvien energialahteiden kayton ja
materiaalien kierratyksen lisaaminen
kiinteistosijoituskohteissa
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Omaisuuslajikohtaiset tavoitteet

Valtiolainat

©

Maantieteellinen sijainti ja talouden rakenne
vaikuttavat siihen, miten haavoittuva valtio ja
sen talous on ilmastonmuutoksen aikaan-
saamien fyysisten riskien toteutumiselle

Analysoitavia asioita ovat mm. ymparisto-
politiikka, talouden haavoittuvuus aari-
olosuhteissa, valtion talouden riippuvuus
fossiilisen energian tuotannosta ja viennista
seka toisaalta mahdollisuudet ja kyky onnistua
siirtymassa vahahiiliseen yhteiskuntaan

limastoriskit ja -mahdollisuudet

Padomasijoitukset

Uusiutuvaan energiaan sijoittaminen on
keskeinen osa Elon infrasijoituksia

Suosimme rahastovalinnassa sellaisia
managereita, joiden sijoitukset kohdistuvat
tyypillisesti toimialoille, joilla ilmastoriskin
maara on rajattu tai pieni

lImastonmuutoksen huomioiminen rahastojen
sijoitusstrategiassa entista vahvemmin osaksi
omaa due diligence -prosessiamme

Tutkimme mahdollisia kdytettavissa olevia tyokaluja ja kehitimme menetelmia ilmastoriskien ja
-mahdollisuuksien tarkempaan mallintamiseen ja maarittamiseen ennen varsinaista tavoitteiden asetantaa

huomioidaan kaikissa omaisuuslajeissa
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Omaisuuslajikohtaiset tavoitteet = [mastorsiitio -mahdollsuudet

huomioidaan kaikissa omaisuuslajeissa

Hedge-rahastosijoitukset Yritysrahoitus

* Seuraamme alan parhaita kaytanteita * |Imastonmuutosta hillitsevien rahoitus-

. e . : kohteiden loytaminen
* Sijjoituspaatosta tehtaessa analysoimme y

rahastomanagerien vastuullisuuskaytanteet seka * Pyrimme aktiivisesti tuomaan esiin meille
rahastomanagerin oman sisaisen toiminnan tarkeita teemoja ja vaikuttamaan yrityksiin,
(hyvan hallinnon) etta rahastojen jotta nama ottaisivat ilmastoriskit huomioon
sijoitustoiminnan nakokulmasta toiminnassaan

* |Imastonmuutoksen huomioiminen yrityksen
strategiassa voi muodostua tulevaisuudessa
kilpailutekijaksi, kun globaalisti toimivat yritykset
suunnittelevat omia alihankintaketjujaan

o Tutkimme mahdollisia kaytettavissa olevia tyokaluja ja kehitamme menetelmia ilmastoriskien ja
-mahdollisuuksien tarkempaan mallintamiseen ja maarittamiseen ennen varsinaista tavoitteiden asetantaa
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