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Pension Fennia’s key figures
1.1.‐30.6.2012 1.1.‐30.6.2011 1.1.‐31.12.2011

670,5 561,7 1 198,2

619,6 537,3 1 122,4

245,9 27,1 ‐107,9

3,6 0,4 ‐1,6

6 410,4 6 351,1 6 257,3

1 119,5 1 159,7 975,9

2,4 2,5 2,6

18,6 19,9 16,5

7 135,1 6 963,2 6 857,5

5 005,3 4 677,4 4 745,5

855,5 723,6 805,8

23 620 23 320 23 620

183 320 174 560 185 660

40 210 38 110 39 320

85 630 83 960 84 850

263 255 256

1) Includes those interest items in the income statement that are not entered under investment income
2) Solvency margin includes an EMU buffer of EUR 251 million on 30 June 2012, EUR 243 million on 30 June 2011, EUR 246 million on 31 December 2011.
3) In relation to the technical provisions  used in calculating solvency limit
4) Technical provisions and valuation differences
5) Estimated annual payroll and earned income sum for the TyEL insured and YEL policyholders

Solvency margin, EUR million 2)

Premiums  written, EUR million

Pensions  and other compensations  paid, EUR mill ion

Net investment income and change in valuation differences, EUR million  1)

Investment income, %  1)

Technical  provisions, EUR mill ion

Number of TyEL insured

Number of YEL policyholders

Number of pensioners

Number of personnel  (on average)

ratio to solvency l imit

ratio to technical  provisions   3)

Pension assets, EUR mill ion  4)

TyEL payroll, EUR mill ion  5)

YEL earned income sum, EUR mill ion  5)

Number of TyEL policyholders
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Pension Fennia’s investment 
allocation

EUR million % EUR million % EUR million %

Fixed‐income investments 3 732,5 52,6 3 792,4 54,9 3 813,5 56,3

Loans 354,1 5,0 420,7 6,1 390,1 5,8

Bonds 2 837,0 40,0 2 652,9 38,4 2 687,6 39,7

Bonds  of OECD/EEA public corporations 870,3 12,3 1 183,0 17,1 1 036,0 15,3

Bonds  of other corporations 1 966,7 27,7 1 469,8 21,3 1 651,6 24,4
Other money market instruments  and deposits  including any 
receivables and l iabil ities  related to investments  1) 541,5 7,6 718,8 10,4 735,8 10,9

Equities 1 648,2 23,2 1 635,2 23,7 1 297,5 19,2

Listed equities 1 418,4 20,0 1 423,3 20,6 1 079,7 15,9

Private equity investments 131,3 1,9 111,2 1,6 114,4 1,7

Unlisted equity investments 98,5 1,4 100,6 1,5 103,4 1,5

Real estate 899,7 12,7 858,3 12,4 900,0 13,3

Direct real  estate investments 671,3 9,5 654,1 9,5 674,9 10,0

Real  estate funds  and joint investment companies 228,3 3,2 204,3 3,0 225,1 3,3

Other investments 812,6 11,5 622,6 9,0 761,9 11,2

Hedge fund investments 791,4 11,2 608,2 8,8 740,8 10,9

Other investments 21,3 0,3 14,4 0,2 21,1 0,3

Total investments 7 093,0 100,0 6 908,6 100,0 6 772,8 100,0

Modified duration of bond portfolio 3,8 4,0 3,7

Classified in accordance with the instructions  of the yield calculation group. Includes accrued interest. Includes derivatives at market value.

31.12.201130.6.2012 30.6.2011

3



Pension Fennia’s investment 
allocation
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Pension Fennia’s risk distribution and 
risk figures on investments 30.6.2012

Return Vola 

EUR million % EUR million % % %

Fixed‐income investments 3 732,5 52,6 3 685,1 52,0 4,0 %
Loans 354,1 5,0 354,1 5,0 1,4 %
Bonds of OECD/EEA public corporations 870,3 12,3 713,2 10,1 2,4 % 3,4 %
Bonds of other corporations 1 966,7 27,7 1 966,7 27,7 5,9 %
Other money market instruments and deposits including 
any receivables and liabilities related to investments 541,5 7,6 651,2 9,2 0,8 %

Equities 1 648,2 23,2 1 695,6 23,9 4,8 %
Listed equities 1 418,4 20,0 1 465,9 20,7 4,8 % 15,0 %
Private equity investments 131,3 1,9 131,3 1,9 4,4 %
Unlisted equity investments 98,5 1,4 98,5 1,4 4,9 %

Real estate 899,7 12,7 899,7 12,7 3,8 %
Direct real estate investments 671,3 9,5 671,3 9,5 4,2 %
Real estate funds and joint investment companies 228,3 3,2 228,3 3,2 2,8 %

Other investments 812,6 11,5 812,6 11,5 0,6 %
Hedge fund investments 791,4 11,2 791,4 11,2 2,7 % 4,4 %
Other investments 21,3 0,3 21,3 0,3 ‐28,5 %

Total investments 7 093,0 100,0 7 093,0 100,0 3,6 % 4,1 %
Market value  includes  accrued interest
Risk distribution = ca lculated according to the  ri sk (adjusted with derivatives )
Return = return on invested capita l  ca lculated with a  time  and money‐weighted formula  (adapted Dietz)
Vola  = annual ised volati l i ty ca lculated from two years ' his tory
Modi fied duration of bonds  3,82

Risk distributionMarket value
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Pension Fennia’s investment income, 
return on capital employed

Net return on investments 
at current value, 
EUR million

Invested 
capital,

EUR million

Return on 
invested 
capital, %

1.1.‐30.6.2012 1.1.‐30.6.2012 1.1.‐30.6.2012 1.1.‐30.6.2011 1.1.‐31.12.2011

Fixed‐income investments 145,0 3 666,5 4,0 % 1,6 % 3,3 %
Loans 5,2 374,1 1,4 % 1,8 % 3,5 %
Bonds 136,3 2 859,7 4,8 % 1,9 % 3,8 %
Bonds of OECD/EEA public corporations 21,9 932,9 2,4 % 0,9 % 4,2 %
Bonds of other corporations 114,4 1 926,8 5,9 % 2,5 % 3,5 %

Other money market instruments and deposits including 
any receivables and liabilities related to investments 3,4 432,8 0,8 % 0,6 % 1,6 %

Equities 70,3 1 465,2 4,8 % ‐3,3 % ‐15,5 %
Listed equities 60,3 1 247,5 4,8 % ‐4,1 % ‐18,4 %
Private equity investments 5,3 122,1 4,4 % 3,7 % 5,4 %
Unlisted equity investments 4,7 95,6 4,9 % 2,3 % 7,4 %

Real estate 34,1 891,0 3,8 % 4,2 % 9,2 %
Direct real estate investments 27,8 666,3 4,2 % 3,4 % 8,4 %
Real estate funds and joint investment companies 6,3 224,7 2,8 % 7,7 % 12,1 %

Other investments 4,7 806,4 0,6 % 0,0 % ‐2,7 %
Hedge fund investments 20,0 752,8 2,7 % 0,2 % ‐3,3 %
Other investments ‐15,3 53,6 ‐28,5 % ‐31,2 % 40,6 %

Total investments 254,1 6 829,1 3,7 % 0,5 % ‐1,4 %
Unallocated income, costs and operating expenses from 
investment operations 1) ‐8,2 ‐0,1 % ‐0,1 % ‐0,2 %

Net investment income at current value 245,9 3,6 % 0,4 % ‐1,6 %
1) Including e.g. such interest i tems  in the  income  s tatement that are  not entered under investment income.

Return on invested capital, %
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Pension Fennia’s investment 
profit and income

EUR million

Direct net income  1) 81,3 154,4 149,6

Changes  in book value  2) 40,1 ‐5,1 ‐123,5

Net investment income at book value 121,5 149,3 26,1

Change in valuation differences 124,4 ‐122,1 ‐134,0

Net investment income at current value 245,9 27,1 ‐107,9

Yield requirement on the technical provisions ‐113,6 ‐102,2 ‐148,7

Investment result at book value 7,8 47,0 ‐122,6

Investment result at current value 132,3 ‐75,1 ‐256,6

1) Includes those interest items in the income statement that are not entered under investment income
2) Realization gains and losses and other changes in book value

1.1.‐30.6.2012 1.1.‐30.6.2011 1.1.‐31.12.2011
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Pension Fennia’s performance
result

Sources of surplus

Insurance business result ‐2,3 ‐13,3 ‐24,1

Investment result at current values 132,3 ‐75,1 ‐256,6

+ Net investment income at current value  1) 245,9 27,1 ‐107,9

‐ Yield requirement on the technical  provisions ‐113,6 ‐102,2 ‐148,7

Loading profit  7,3 5,4 12,2

Total surplus 137,2 ‐83,0 ‐268,5

1) Includes  those interest items of the profit and loss account that are not entered under investment income

EUR million 1.1.‐30.6.2012 1.1.‐30.6.2011 1.1.‐31.12.2011
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Pension Fennia’s solvency
Solvency margin and limits
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