® Elake-Fennia

1(6)

Pensions-Fennias delarsrapport 1.1-30.6.2012

e Intakterna av placeringsverksamheten var 3,6 procent

e Solvensen ar pa betryggande niva; solvensnivan var 18,6 procent av ansvarsskulden och
verksamhetskapitalet var 2,4-faldigt i forhallande till solvensgransen

o Effektiv verksamhet, driftskostnadsbesparingarna var 25,9 procent; 6kade satsningar pa
utvecklandet av tjansten for pensionstagare

e Pensions-Fennia har en stark stallning som arbetspensionsbolag bland foretagare

Pensions-Fennias nyckeltal

1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011 1.1.-31.12.2011

Premieinkomst, mn euro 670,5 561,7 1198,2
Utbetalda pensioner och andra ersattningar, mn euro 619,6 537,3 1122,4

Nettointakter av placeringsverksamheten och férdandring

i varderingsdifferenser, mn euro Q) 245,9 27,1 -107,9
Intdkter av placeringsverksamheten, % 1 3,6 0,4 -1,6
Ansvarsskuld, mn euro 6410,4 6351,1 6 257,3
Verksamhetskapital, mn euro 2) 1119,5 1159,7 975,9

i forhallande till solvensgransen 24 2,5 2,6

i fdrhallande till ansvarsskulden * 18,6 19,9 16,5
Pensionstillgangar, mn euro 4) 7 135,1 6 963,2 6 857,5
ArPL-I6nesumma, mn euro 5) 5005,3 46774 4 745,5
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 5) 855,5 723,6 805,8
ArPL-férsdkringstagare 23620 23320 23620
ArPL-férsakrade 183 320 174 560 185 660
FOPL-forsakringstagare 40 210 38110 39320
Pensionstagare 85 630 83 960 84 850
Antal anstéllda (i genomsnitt) 263 255 256

Y Innehsllerbl.a. sadana ranteposteriresultatrakningen sominte upptas som intdkter av placeringsverksamheten.

2 Innehaller en andel som ska jamstéllas med verksamhetskapitalet per 30.6.2012 251 mn euro, per 30.6.2011 243 mn euro och per 31.12.2011 246 mn euro.

3 Relationstalet raknat i procent avden ansvarsskuld som anvints vid utrikningen av solvensgransen
4

5)

Anvarsskuld och varderingsdifferenser
Uppskattningav de forsdkrades I6ne-och arbetsinkomstsumma for hela aret

Utvecklingen av verksamhetsmiljon

Ar 2012 bérjade med en positiv stdmning pa aktiemarknaden, da forvéantningarna pé en global ekonomisk
tillvéaxt fortsatte att vara hoga alltsedan slutet av forra aret. Under arets andra kvartal blev stamningen
emellertid klart dystrare framfor allt pa grund av bekymren i de mest skuldsatta landerna inom
euroomradet. Dessutom sénktes tillvéxtprognoserna i Kina, och den ekonomiska tillvaxten i USA nadde
inte heller upp till férvantningarna i borjan av aret. Aktiemarknaden steg med nastan 15 procent fram till
slutet av mars, men férsvagades sedan till nivan i borjan av aret.
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Eurostaternas kostnadsnedskarningar inverkade pa privathushallens kopkraft och sysselsattning. Dartill
forsvagar de den ekonomiska tillvéxten, som sa trangande behdvs for att korrigera staternas svaga
budgetdynamik. Foretagen har emellertid tillsvidare kunnat redovisa tdmligen goda resultat, men i ljuset
av prelimindra uppgifter kommer resultatutvecklingen under de kommande kvartalen att bli svag.

Centralbankernas rantor har varit och kommer annu lange att vara pa en historiskt sett lag niva. Dartill
verkar centralbankerna vara redo att stéda placeringsmarknaden genom att pumpa in en stor méngd
likviditet och till och med genom direkta interventioner i syfte att forhindra att de skuldsatta landernas
finansieringskostnader stiger alltfor hogt. Rantemarknaden inom euroomradet ar fortfarande mycket
oenhetlig mellan staterna, vilket skvallrar om stora problem med att upprétthalla en enhetlig och stabil
penningpolitik i Europa. Framtiden i Europa ar forknippad med stor politisk osdkerhet och armbrytning,
vilket har forsvagat euron och inverkat negativt pa verksamhetsmiljon for bade foretag och konsumenter.

Pensionsforsakring

| slutet av juni var 183 320 arbetstagare och 40 210 foretagare forsakrade i Pensions-Fennia. Sammanlagt
uppgick antalet forsékrade till 212 670. Premieinkomsten 1.1-30.6.2012 uppgick till 670 miljoner euro
(562 mn euro 1-6/2011) och den uppskattas vara 1 341 miljoner euro ar 2012. dvs. 11,9 procent storre &n
aret innan.

De tre dverforingsperioderna ar 2012 minskade Pensions-Fennias premieinkomst med sammanlagt 4,1
miljoner euro. Fran Pensions-Fennia dverfordes sammanlagt 45 stycken ArPL-forsékringar netto under
tre overforingsperioder, medan 112 stycken FOPL-forsékringar netto dverfordes till Pensions-Fennia
under samma tid. Via nyforséljningen fick bolaget 1 571 stycken nya ArPL-forsakringar och 2 580
stycken FOPL-forsakringar (utfallet for januari—juni).

Antalet pensionstagare uppgick i slutet av juni till 85 630 personer. Under perioden januari—juni betalade
bolaget pensioner for nastan 496 miljoner euro. Under det forsta halvaret fattade bolaget 2,5 procent farre
pensionsbeslut (pensionshandlaggningen avslutad) &n under motsvarande tid aret innan.

Sammanlagt cirka 227 000 pensionsutdrag postades till de ArPL- och FOPL-forsakrade under ar 2012.
Utdragen skickades fore slutet av juni. Pensionsutdrag skickas regelbundet till alla 18-67-aringar som har
arbetat hos en privat arbetsgivare eller som foretagare. Till foretagare skickade Pensions-Fennia
tillsammans med utdraget &ven en broschyr som beréttar om hur arbetsinkomsten i foretagarforsékringen
inverkar pa den sociala tryggheten. Pa sa séatt vill bolaget gora foretagarna uppmarksamma pa hur viktigt
det &r att arbetsinkomsten &r pa ratt niva.

Placeringsverksamhet
| slutet av juni var vardet pa Pensions-Fennias placeringar 7 093 miljoner euro och avkastningen pa

placeringarna uppgick till 3,6 procent under arets forsta halft. En noggrannare specifikation av
tillgangarna och intékterna ges i nedanstaende tabeller.
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Pensions-Fennias placeringsallokering
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
mn e % mn e % mn e %
Rénteplaceringar 37325 52,6 3792,4 54,9 38135 56,3
Lanefordringar 354,1 5,0 420,7 6,1 390,1 5,8
Masslan 2837,0 40,0 2652,9 38,4 2687,6 39,7
Masskulebrevslan i offentliga samfund inom OECD/EES 870,3 12,3 1183,0 17,1 1036,0 15,3
Masskuldebrevslan i andra samfund 1966,7 27,7 1469,8 21,3 1651,6 24,4
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar B 541,5 7,6 718,8 10,4 735,8 10,9
Aktieplaceringar 1648,2 23,2 1635,2 23,7 1297,5 19,2
Noterade aktier 14184 20,0 14233 20,6 1079,7 15,9
Kapitalplaceringar 131,3 1,9 111,2 1,6 114,4 1,7
Onoterade aktieplaceringar 98,5 1,4 100,6 1,5 103,4 1,5
Fastighetsplaceringar 899,7 12,7 858,3 12,4 900,0 13,3
Direkta fastighetsplaceringar 671,3 9,5 654,1 9,5 674,9 10,0
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 228,3 3,2 204,3 3,0 225,1 3,3
évriga placeringar 812,6 11,5 622,6 9,0 761,9 11,2
Placeringar i hedgefonder 791,4 11,2 608,2 8,8 740,8 10,9
Ovriga placeringar 21,3 0,3 14,4 0,2 21,1 0,3
Placeringar sammanlagt 7093,0 100,0 6908,6 100,0 6772,8 100,0
Masslanens modifierade duration 3,8 4,0 3,7
Placeringarnas riskférdelning och risktal 30.6.2012
Marknadsvarde Riskférdelning Avkastning Volatilitet
mn e % mn e % % %
Ranteplaceringar 3732,5 52,6 3685,1 52,0 4,0%
Lanefordringar 354,1 5,0 354,1 5,0 1,4%
Masskulebrevslan i offentliga samfund inom OECD/EES 870,3 12,3 713,2 10,1 2,4% 3,4%
Masskuldebrevslan i andra samfund 1966,7 27,7 1966,7 27,7 5,9%
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar 541,5 7,6 651,2 9,2 0,8%
Aktieplaceringar 1648,2 23,2 1695,6 23,9 4,8%
Noterade aktier 1418,4 20,0 1465,9 20,7 4,8% 15,0%
Kapitalplaceringar 131,3 1,9 131,3 1,9 4,4%
Onoterade aktieplaceringar 98,5 1,4 98,5 1,4 49 %
Fastighetsplaceringar 899,7 12,7 899,7 12,7 3,8%
Direkta fastighetsplaceringar 671,3 9,5 671,3 9,5 42%
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 228,3 3,2 228,3 3,2 2,8%
Ovriga placeringar 812,6 11,5 812,6 11,5 0,6 %
Placeringar i hedgefonder 791,4 11,2 791,4 11,2 2,7% 4,4%
Ovriga placeringar 21,3 0,3 21,3 0,3 -28,5%
Placeringar sammanlagt 7093,0 100,0 7093,0 100,0 3,6% 41%

Marknadsvardetinkluderar upplupna rantor

Riskfordelning = raknat enligt risk (korrigerat med derivat)

Avkastning = Avkastning pa sysselsatt kapital raiknat med en tids- och penningawagd formel (anpassad Dietz-formel)
Volatilitet=annualiserad standardawikelse som raknats utifran manadsavkastningen under tva ar

Masslanens modifierade duration &r 3,82 ar
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Avkastningen pa Pensions-Fennias placeringsverksamhet
Nfettomtak.ter av . sysselsatt kapital, Aﬂvkastnlng Avkastning
placeringar enligt verkligt pa sysselsatt o 1o
virde, mn euro mn euro Kapital i % pa sysselsatt kapital i %
1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2012 1.1.-30.6.2011 1.1.-31.12.2011
Rénteplaceringar 145,0 3 666,5 4,0% 1,6% 3,3%
Lanefordringar 5,2 374,1 1,4% 1,8% 3,5%
Masslan 136,3 2859,7 4,8% 1,9% 3,8%
Masskulebrevsléan i offentliga samfund inom OECD/EES 21,9 932,9 2,4% 0,9% 4,2%
Masskuldebrevslan i andra samfund 114,4 1926,8 5,9% 2,5% 3,5%
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar 3,4 432,8 0,8% 0,6 % 1,6%
Aktieplaceringar 70,3 1465,2 4,8% -3,3% -15,5%
Noterade aktier 60,3 1247,5 4,8% -4,1% -18,4%
Kapitalplaceringar 53 122,1 4,4% 3,7% 5,4%
Onoterade aktieplaceringar 4,7 95,6 4,9% 2,3% 7,4%
Fastighetsplaceringar 34,1 891,0 3,8% 42% 9,2%
Direkta fastighetsplaceringar 27,8 666,3 4,2 % 3,4% 8,4%
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 6,3 224,7 2,8% 7,7% 12,1%
Ovriga placeringar 4,7 806,4 0,6 % 0,0% -2,7%
Placeringar i hedgefonder 20,0 752,8 2,7% 0,2% -3,3%
Ovriga placeringar -15,3 53,6 -28,5% -31,2% 40,6 %
Placeringar ssammanlagt 254,1 6829,1 3,7% 0,5% -1,4%
Icke hanforda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten b -8,2 -0,1% -0,1% -0,2%
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt virde 245,9 3,6% 0,4% -1,6%

Ynnehllerbl.a. sddana ranteposteri resultatrakningen som inte upptas som intdkter av placeringsverksamheten.

Resultat och solvens

Pensions-Fennias totalresultat till verkligt varde uppgick under det forsta halvaret till 137 miljoner euro (-
83 mn euro). Totalresultatet for det forsta halvaret utgors av resultatet av placeringsverksamheten till
verkligt varde pa 132 miljoner euro, resultatet av forsakringsrorelsen pa -2 miljoner euro och resultatet av
omkostnadsrorelsen pa 7 miljoner euro. Pensions-Fennia anvande 74 procent av forsékringsavgiftens
omkostnadsdel for driftskostnader. Pensions-Fennias verksamhetskapital uppgick vid utgangen av juni till
1 119 miljoner euro och det var 18,6 procent i férhallande till ansvarsskulden. Solvensstallningen, dvs.
verksamhetskapitalet i forhallande till solvensgransen var 2,4-faldig. De poster som enligt den tillfalliga
lagen jamstalls med verksamhetskapitalet har beaktats i siffrorna. Utan den andel som jamstalls med
verksamhetskapitalet uppgick beloppet av verksamhetskapitalet till 868 miljoner euro, forhallandet till
ansvarsskulden var 13,8 procent och solvensstallningen var 1,8.
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1.1.-30.6.2011 1.1.-31.12.2011

Resultatkilla

Resultat av forsakringsrorelsen -2,3
Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt virde 132,3

+ Nettointikter av placeringsverksamheten enligt verkligt viarde ¥ 245,9

- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -113,6
Omkostnadsrorelsens resultat 7,3
Resultat sammanlagt 137,2

Ynkluderar sadana ranteposter sominte upptas somintakter av placeringsverksamheten

Pensions-Fennias verksamhetskapital och dess granser
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Framtidsutsikter

Intakterna under de forsta sex manaderna var éverraskande goda med beaktande av den forsvagade
globala ekonomiska tillvéxten och den pagaende skuldkrisen i Europa. Den fortsatta goda avkastningen
pa riskbarande placeringar efter juni har grundat sig pa forvantningar pa centralbankernas kraftiga
stimuleringsatgarder. De ekonomiska utsikterna for den narmaste tiden ar fortfarande exceptionellt
osakra. Indikatorerna som beskriver ekonomin ar globalt sett pa svagaste niva sedan ar 2008, d&ven om en
gradvis utjamning kan skonjas. A andra sidan har révarupriserna sjunkit och inflationen mattats av.

Kina fortsatter den pabdrjade penningpolitiska stimuleringen genom att séanka bl.a. sin styrranta och
genom att fortsatta den sékallade riktade stimuleringen. Aven ménga andra tillvaxtlander har inom
penningpolitiken dvergatt till stimulerande atgarder. De kraftiga stimuleringsatgarderna i USA som sattes
in for att avvérja finanskrisen upphor i borjan av 2013. USA:s hdga skuldséttning och de kommande
presidentvalen forsvarar emellertid besluten om fortsatta stodatgarder.

Den europeiska ekonomin haller pa att stagnera, forutom i fraga om nagra undantag. Skuldkrisen i
staterna i Europa och problemen i banksystemet har ytterligare forvarrats, vilket aterspeglas i vardet pa
euron och de mest skuldsatta landernas kreditriskmarginaler. Europeiska centralbanken har gett en
resolution, enligt vilken den kommer att gora allt for att stabilisera eurons varde, for att normalisera
kreditriskmarginalerna i de olika landerna och for att aktivera kreditmarknaden inom den privata sektorn.
Det framsta ansvaret for skuldkrisen bars emellertid av de ifrdgavarande staterna, dvs. politikerna.
Staterna bor saledes be om finansiering fran EFSF, som ser till att nddvéandiga omstruktureringar blir
gjorda och att budgetdisciplinen bibehalls. Forst efter det kan ECB 6vervéga finansiering. De féljande
veckorna ar essentiella dd ECB bereder en ny finansieringsform och bade Spanien och Italien dryftar att
be om finansiering. USA:s centralbank forvantas stimulera ekonomin med ett nytt stédpaket i borjan av
september. Centralbankernas penningpolitik &r allt mer innovativ och mangsidig.

Det ar svart av forutse intakterna under slutet av &ret och under de narmaste manaderna antas det rada
osakerhet pa marknaden.

Den tillfalliga solvenslagstiftningen for arbetspensionsanstalter upphor att galla i slutet av ar 2012.
Arbetspensionsanstalternas risktagningsformaga starks med en ny lag som trader i kraft 1.1.2013, vilken
syftar till att trygga en Iénsam placeringsverksamhet i arbetspensionsanstalterna. | testningen av
solvenskravet slas de nuvarande buffertarna (verksamhetskapitalet och utjamningsbeloppet) samman till
ett sa kallat solvenskapital.

Siffrorna i delarsrapporten har inte genomgatt revision och hanfor sig till moderbolaget. Pensions-Fennia
offentliggor sitt bokslut for ar 2012 i mars 2013.

Narmare information ger: Verkstallande direktér Lasse Heinid, tfn 010 503 7204
Direktor, placeringslinjen Eeva Grannenfelt,
tfn 010 503 7211 eller 050 544 6355
Direktor, ekonomi och HR Irmeli Heino, tfn 010 503 7208



