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Pensions-Fennias delarsrapport 1.1-30.6.2013

e Intékterna av placeringsverksamheten var 1,9 procent

e Solvensen ar pa betryggande niva; solvensnivan var 20,9 procent av ansvarsskulden och
solvenskapitalet var 2,2-faldigt i forhallande till solvensgransen

o Effektiv verksamhet, omkostnadsbesparingarna var 20,0 procent

Pensions-Fennias nyckeltal

1.1.-30.6.2013 1.1.-30.6.2012 1.1.-31.12.2012

Premieinkomst, mn euro 664,4 670,5 1355,0
Utbetalda pensioner och andra ersadttningar, mn euro 653,7 619,6 1243,7
Nettointakter av placeringsverksamheten och férandring
i varderingsdifferenser, mn euro R 144,6 2459 705,1
Intdkter av placeringsverksamheten, % Y 1,9 3,6 10,3
Ansvarsskuld, mn euro 6 833,1 6410,4 6 620,7
Solvenskapital, mn euro 2 1341,7 1119,5 1394,6
i forhallande till solvensgransen 2,2 2,4 2,8
i férhallande till ansvarsskulden 3 20,9 18,6 22,3
Pensionstillgangar, mn euro 4) 7 750,7 7 135,1 7 621,5
ArPL-I6nesumma, mn euro 3) 5057,6 5005,3 5041,4
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 5) 858,7 855,5 879,3
ArPL-forsakringstagare 22 100 23620 22 930
ArPL-férsdkrade 179 540 183 320 188920
FoPL-forsdkringstagare 38370 40210 39 600
Pensionstagare 87 560 85 630 86 370
Antal anstdllda (i genomsnitt) 250 263 252

Y Innehaller bl.a. sddana ranteposter i resultatrikningen som inte upptas som intékter av placeringsverksamheten.

2 | jdmforelseuppgifterna 30.6.2012 och 31.12.2012 verksamhetskapital inklusive den del av utjamningsansvaret som ska jamstallas med verksamhetskapitalet®

3 Relationstalet riknatiprocent avden ansvarsskuld som anvints vid utrikningen av solvensgransen

4 Anvarsskuld och virderingsdifferenser

®) Uppskattning av de férsikrades I6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

Utvecklingen av verksamhetsmiljon

Det radde en positiv stimningen pa aktiemarknaden i borjan av aret. Aktiekurserna steg som mest i Japan
pa grund av de kraftiga stimuleringsatgarder som landets centralbank satte in och som en féljd av den
forsvagade yenen. Kursstegringen nadde sin topp i maj da exempelvis Japans Nikkei-index hade stigit
med upp till 50 procent fran arets borjan. Pa de 6vriga marknaderna var kursstegringen betydligt
ansprakslosare och uppgick till cirka 10 procent.



Den 22 maj antydde chefen for USA:s centralbank Ben Bernanke i sitt tal att centralbanken eventuellt
kommer att inleda en gradvis avveckling av programmet for stodkop av obligationer under september
manad. Marknaden tolkar yttrandet som ett tecken pa att USA:s centralbank kan inleda en gradvis
avveckling av stimuleringsatgarderna. Samtidigt bérjade man pa markanden fasta uppmarksamhet vid
rapporterna fran tillvaxtmarknaden om samre ekonomiska siffror an forvantat samt vid de lokala
asiktsyttringarna i exempelvis Turkiet och Brasilien.

Investerarna reagerade kraftigt pa ovan namnda handelser. De storsta marknadsrorelserna intraffade pa
tillvaxtlandernas aktie-, rante- och valutamarknad. Dessutom steg de langa rantorna kraftigt i Europa och
USA. Det skedde ocksa stora rorelser pa ravarumarknaden och exempelvis priset pa guld sjonk med
nastan 30 procent under borjan av aret. FOr pensionsplacerarna var situationen problematisk da
avkastningen pa nastan alla tillgangsslag i den aktuella placeringsmiljon var neratgaende. Efter en god
borjan pa aret forblev Pensions-Fennias intékter nara samma niva som vid ingangen av aret. Den storsta
spridningsnyttan bland tillgangsslagen genererade fastighetsplaceringarna och hedgefonderna.

Pensionsforsakring

| slutet av juni var 179 540 arbetstagare och 38 370 foretagare forsakrade i Pensions-Fennia. Antalet
forsédkrade var sammanlagt 217 910. Premieinkomsten for perioden 1.1-30.6.2013 var 664 miljoner euro
(670 mn euro 1-6/2012) och den uppskattas utgora 1 340 miljoner euro ar 2013, vilket &r 1,1 procent
mindre &n aret innan.

Under tre dverforingsperioder ar 2013 minskade Pensions-Fennias premieinkomst med sammanlagt 23,9
miljoner euro. Fran Pensions-Fennia dverfordes sammanlagt 348 ArPL-forsakringar och 418 FOPL-
forsékringar netto under dessa tre dverforingsperioder. Via nyforsaljningen fick bolaget 992 nya ArPL-
forsékringar och 1 640 FOPL-forsakringar (utfallet under januari—juni).

Antalet pensionstagare uppgick i slutet av juni till 87 560 personer. Under perioden januari—juni betalade
bolaget pensioner for nastan 534 miljoner euro. Under det forsta halvaret fattade bolaget 10 procent fler
pensionsbeslut (slutbehandlade pensionséarenden) &n under motsvarande tid aret innan.

Sammanlagt cirka 116 500 pensionsutdrag postades till de ArPL- och FGPL-forsakrade under ar 2013.
Utdragen skickades fore slutet av juni. Fran ingangen av ar 2013 gallrades postningen av
pensionsutdragen sa att utdrag nu skickas vart tredje ar till alla 18-67-ariga personer som arbetat hos en
privat arbetsgivare eller som foretagare. | ar skickades utdrag till personer som &r fodda i januari—april.
Personer som ar dver 60 ar far ett utdrag varje ar. Pensions-Fennia skickade ar 2013 dartill ett utdrag till
alla sina foretagarkunder, vilka man ville paminna om hur viktigt det &r att arbetsinkomsten ar pa ratt
niva.

Placeringsverksamhet
I slutet av juni uppgick vardet pa Pensions-Fennias placeringar till 7 673 miljoner euro och intakterna av

placeringsverksamheten var 1,9 procent under arets forsta halft. En noggrannare specifikation av
tillgangarna och intakterna ges i nedanstaende tabeller.
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Riskfordelningen och risktalen for Pensions-Fennias placeringar 30.6.2013.
Tabellen har uppgjorts enligt Arbetspensionsforsdkrarna Telas rekommendation.

Marknadsvarde Riskférdelning Avkastning Volatilitet
mn e % mn e % % %

Rinteplaceringar 35113 45,8 3450,2 45,0 -0,3%
Lénefordringar 356,2 4.6 356,12 4.6 1,6%

Masskulde brevslan i offentliga samfund inom OECD/EES 502,6 6,5 204.8 2,7 -0,2% 3,9%
Masskulde brevslan i andra samfund 1767,1 23,0 17671 23,0 -0.8%

Owvriga finansmark nadsinstrument och ins&ttningar ink|.

fardringar och skulder som h&nférsig till place ringar B85,5 11,5 11221 14,6 02%

Aktieplaceringar 21289 77 2190,1 28,5 4,2%

Moterade aktier 19014 243 19626 256 47 % 14, 7%
Eapitalplace ringar 165,7 2,2 1657 2,2 46%
Onoterade aktieplaceringar B1,8 0,8 61,8 0,8 -5,2%

Fastighetsplaceringar 1200,9 15,7 1200,9 15,7 37%

Direkta fastighetsplace ringar a78,7 12,8 978, 7 12,8 3,4%
Fastighetsplaceringsfonder ach fondfaretag 222,2 29 2222 2,9 4.7 %

Ovriga placerngar 8319 10,8 8319 10,8 4,4%
Placeringarihe dgefonder 816,5 10,6 816,5 10,6 4.4% 41%
Owvriga place ringar 15,5 0,2 15,5 0,2 43%

Placeringar sammanlagt 76731 100,0 76731 100,0 1,9% 8,4%

MarknadsvErd et inkluder=rupplupna réntor

Riskfardelning = réknatenligt risk [korrge at med derivat)

Avkastning = Avkastning pd sysselsattkapital Sknat med en tids- och penningavvigd formel (anpassad Dietz-formel)
Volatilitet = annualizerad standardawikelse som riknats utifrin mdnadsavkastningen undertd ar

Mazsldnens modifiersde duration 8r 3,89 &r
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Pensions-Fennias grundallokering och riskfordelning. Riskfordelningen har réaknats enligt
Finansinspektionens anvisningar.

Marknadsvarde Riskfordelning
Placeringsfﬁrdelning enligt verkligt varde 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
mn e % mne % mne % milj. e % % %
Ranteplaceringar 3511,3 45,8 37325 52,6 3888,3 51,9 3213,6 43,2 51,2 50,0
Lanefordringar 356,2 4,6 3541 50 397,7 53 356,2 4,8 51 5,4
Masslan 2269,7 29,6 2837,0 40,0 3078,6 41,1 1971,9 26,5 38,4 39,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar inkl.
fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 885,5 11,5 5415 7,6 4120 5,5 885,5 11,9 7,8 5,6
Aktieplaceringar 21289 27,7 16482 23,2 16256  21,7| 21901 295 24,3 23,2
Noterade aktier 1901,4 24,8 1418,4 20,0 1360,9 18,2 1962,6 26,4 21,0 19,6
Kapitalplaceringar 165,7 2,2 1313 1,9 161,0 2,1 165,7 2,2 1,9 2,2
Onoterade aktieplaceringar 61,8 0,8 98,5 1,4 103,7 1,4 61,8 0,8 1,4 1,4
Fastighetsplaceringar 1200,9 15,7 899,7 12,7 1147,6 153| 12009 16,1 12,9 15,6
Direkta fastighetsplaceringar 978,7 12,8 6713 9,5 9318 12,4 978,7 13,2 9,6 12,6
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 222,2 29 2283 3,2 2158 2,9 222,2 3,0 3,3 2,9
Ovriga placeringar 831,9 10,8 8126 11,5 833,8 11,1 831,9 11,2 11,6 11,3
Placeringar i hedgefonder 816,5 10,6 791,44 11,2 826,6 11,0 816,5 11,0 11,3 11,2
Ovriga placeringar 15,5 0,2 21,3 0,3 7,2 0,1 15,5 0,2 0,3 0,1
Placeringar sammanlagt 7673,1 100,0 7 093,0 100,0 7495,2 100,0 7 436,5 100,0 100,0 100,0
Masslanens modifierade duration 3,89

Avkastningen pa Pensions-Fennias placeringsverksamhet

Nettointdkter av X Avkastning .
placeringar enligt verkligt Sysselsatt kapital, pa sysselsatt . Avkastnmg o
i T mn euro kapital i % pa sysselsatt kapital i %
1.1.-30.6.2013 1.1.-30.6.2013 1.1.-30.6.2013 1.1.-30.6.2012 1.1.-31.12.2012
Rénteplaceringar -11,8 3655,5 -0,3% 4,0% 9,0%
Lanefordringar 58 368,5 1,6% 1,4% 29%
Masslan -18,8 2784,6 -0,7% 4,8% 11,0%
Masskulebrevslan i offentliga samfund inom OECD/EES -1,5 597,5 -0,2% 2,4% 53%
Masskuldebrevslan i andra samfund -17,3 2187,1 -0,8% 5,9 % 13,3 %
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar 1,2 502,4 0,2% 0,8% 1,2%
Aktieplaceringar 79,6 1888,6 4,2% 4,8% 15,8%
Noterade aktier 77,2 1631,5 4,7 % 4,8% 16,7 %
Kapitalplaceringar 7,4 161,2 4,6 % 4,4% 10,8 %
Onoterade aktieplaceringar -5,0 95,9 -5,2% 4,9% 10,7 %
Fastighetsplaceringar 42,5 1160,6 3,7% 3,8% 12,5%
Direkta fastighetsplaceringar 32,4 946,4 3,4% 4,2% 14,8 %
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 10,2 214,3 4,7% 2,8% 54%
Ovriga placeringar 36,9 832,2 4,4% 0,6 % 6,3%
Placeringar i hedgefonder 36,2 817,1 4,4% 2,7% 8,6%
Ovriga placeringar 0,7 15,1 43% -28,5% -41,9%
Placeringar sasmmanlagt 147,2 7 536,9 2,0% 3,7% 10,5%
Icke hanforda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten g -2,5 0,0% -0,1% -0,1%
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde 144,6 1,9% 3,6% 10,3%

Ylnnehsllerbl.a.sddana ranteposteri resultatrakningen som inte upptas som intdkter avplaceringsverksamheten.
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Resultat och solvens

Pensions-Fennias totalresultat till verkligt varde uppgick under det forsta halvaret till -20 miljoner euro
(137 mn euro 1-6/2012). Totalresultatet under borjan av aret utgors av resultatet av
placeringsverksamheten enligt verkligt véarde pa -18 miljoner euro, resultatet av forsakringsrorelsen pa -7
miljoner euro och resultatet av omkostnadsrorelsen pa 6 miljoner euro. Pensions-Fennia anvande 80
procent av forsakringsavgiftens omkostnadsdel for driftskostnader. Pensions-Fennias solvenskapital
uppgick vid utgangen av juni till 1 342 miljoner euro och det var 20,9 procent i férhallande till
ansvarsskulden. Solvensstallningen, dvs. solvenskapitalet i forhallande till solvensgransen var 2,2-faldig.
Den tidsbundna solvenslagstiftningen géllande arbetspensionsholagen upphorde vid utgangen av ar 2012.
Fran ingangen av ar 2013 tradde en ny bestaende lag i kraft som reglerar arbetspensionsanstalternas
solvens, i vilken verksamhetskapitalet och utjamningsbeloppet slogs samman till ett sa kallat
solvenskapital.

Pensions-Fennias resultatanalys

mn euro 1.1.-30.6.2013 1.1.-30.6.2012 1.1.-31.12.2012

Resultatkalla

Resultat av forsakringsrorelsen -7,2 -2,3 -10,2
Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt varde -18,2 132,3 410,0

+ Nettointékter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde ¥ 144,6 245,9 705,1

- Avkastningskrav pa ansvarsskulden -162,8 -113,6 -295,1
Omkostnadsrérelsens resultat 5,8 7,3 14,3
Resultat sammanlagt -19,7 137,2 414,1

Ynkluderar sadana rdnteposter sominte upptas som intakter av placeringsverksamheten



Pensions-Fennias solvenskapital och dess granser
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Framtidsutsikter

Avvikande fran de forvantningar som radde i borjan av aret kommer varldsekonomins tillvéaxttakt
innevarande ar att vara 0,25 procentenheter samre &n aret innan, dvs. endast 2 procent.
Konsensusprognosen for den globala tillvaxten ar 2014 &r cirka 3 procent. Inflationsforvantningarna har
hallits pa en mycket mattfull niva och var 2,3 procent for innevarande ar, vilket ar en halv procentenhet
lagre an foregaende ar. Konsumentpriserna vantas 6ka nagot under de féljande tva aren, men inflationen
vantas bli under 3 procent. P& grund av den langsamma aterhamtningen av den ekonomiska tillvéaxten
stiger sysselsattningsnivan mycket sakta och till exempel den arbetsldshetsniva pa 6,5 som USA:s
centralbank stéllt upp som kritisk niva kommer enligt nuvarande utsikter att nas forst ar 2015. | de storsta
tillvaxtlanderna Kina, Brasilien och Ryssland har tillvéxten forsvagats och utvecklingen véntas inte inom
de narmaste aren aterga till nivan fore finanskrisen. | Europa ar den ekonomiska bilden fortfarande dyster,
men den verkar under sommarens lopp ha stabiliserat sig pa en svag niva.

Marknaden férknippad med foretagsrisk har oberoende av de l&gre tillvaxtsiffrorna gett en tamligen god
avkastning under det gangna aret. Detta torde bero pa centralbankernas exceptionella atgarder for att
stoda marknaden. Under borjan av sommaren ledde redan en liten varning fran USA:s centralbank om att
minska stodkopen till nervositet. Darefter har centralbankernas meddelanden lugnat marknaden, men det
finns en klar oro i luften. Det skulle nu behdvas bevis pa en mer bestaende aterhamtning av den
ekonomiska tillvaxten for slutaret. Marknadsrantorna ar fortfarande pa en historiskt lag niva, aven om de
varit stigande dnda sedan borjan av maj. Rantedkningen forvantas fortfarande vara ansprakslés, dven om
det annu inte finns nagot tryck pa centralbankerna att hoja sina styrrantor.

De ekonomiska indikatorerna signalerar i slutet av sommaren om ett ljusare slutar, vilket kan ge
anledning att forvénta att placeringsobjekten férknippade med foretagsrisk, speciellt aktieplaceringarna,
avkastar bast i slutet av aret. Inom ranteplaceringarna kommer de narmaste manaderna troligtvis att vara



mycket stillsamma. Marknaden blir under slutet av aret tvungen att balansera mellan tillvaxtutsikterna
och & andra sidan centralbankernas stravan, atminstone i USA, att minska pa stodatgarderna pa
marknaden.

| december 2012 godkande Pensions-Fennias och LokalTapiola Pensionsbolags styrelser ett
intentionsavtal om en bolagsfusion. Planeringen av fusionen fortsatte under varen och i slutet av mars
godkande bagge bolagens styrelser fusionens ramavtal och fusionsplanen. Bolagens extra bolagsstimmor
godkande planen om en fusion den 19 juni 2013. Finansinspektionen gav sitt tillstand till fusionen i slutet
av juni. Som en foljd av fusionen inleder Omsesidiga Arbetspensionsférsakringsbolaget Elo sin
verksamhet den 1 januari 2014. Fusionen ar betydande med tanke pa pensionssystemet och den bade
gynnar kunderna och forbattrar hela arbetspensionssystemets effektivitet och funktionssékerhet.

Det nya arbetspensionsholaget kommer att vara en betydande paverkare inom arbetspensionsbranschen.
Med en premieinkomst pa cirka 3 miljarder euro kommer Elos marknadsandel att vara cirka 24 procent
nar verksamheten inleds. Bolagets placeringstillgangar ar 6ver 17 miljarder euro. Enligt de uppskattningar
som gjordes pa varen kommer fusionen att ge betydande synergifordelar efter 6vergangsskedet och att
synas for kunderna i form av avgiftsnedsattningar. Det nya bolaget satsar speciellt pa anvandarvénliga
tjanster samt pa tjanster inom foretagsfinansiering och valbefinnande i arbetet. Elo kommer att fungera
som Fennias och LokalTapiolas samarbetspart i arbetspensionsforsékringsérenden, varfor tjansterna finns
lattillgangliga i hela Finland via bolagens tackande kontorsnat.

Siffrorna i delarsrapporten har inte genomgatt revision och hanfor sig till moderbolaget.

Nérmare information ger: Verkstéllande direktér Lasse Heinid, tfn 010 503 7204
Direktor, placeringar Eeva Grannenfelt,
tfn 010 503 7211 eller 050 544 6355
Direktor, ekonomi och HR Irmeli Heino, tfn 010 503 7208



