Elon osavuosiraportti 1.1.-30.6.2014

Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtio Elo aloitti toimintansa 1.1.2014, jolloin Eldke-Fennia sulautui
LahiTapiola Eldkeyhtioon. Tasta johtuen Elon osavuosiraportissa on kdytetty aikaisemmilta vuosilta
vertailulukuina LahiTapiola Elakeyhtion lukuja.

e Elon sijoitustoiminnan tuotto oli 3,6 prosenttia.

e Vakavaraisuus sdilyi turvaavalla tasolla; vakavaraisuusaste oli 26,2 prosenttia vastuuvelasta ja
vakavaraisuuspadoma oli 2,1-kertainen vakavaraisuusrajaan niahden.

e Toiminta sdilyi tehokkaana integraatioon liittyvista kustannuksista huolimatta.
Hoitokustannussuhde oli 80,4 prosenttia.

Tiivistelma tunnusluvuista 1.1-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2013
Vakuutusmaksutulo, milj. e 1510,1 807,7 1602,7
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, milj. e 678,9 154,1 544,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padaomalle, % 3,6% 1,6 % 54 %

30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013

Vastuuvelka, milj.e 16 676,1 9029,9 9236,2
Vakavaraisuuspddoma, milj. e 4041,9 2 040,8 2123,0
% vastuuvelasta V) 26,2 % 24,9 % 25,1 %

suhteessa vakavaraisuusrajaan 2,1 2,1 1,9

Eldkevarat, milj e 2 19 445,6 10 204,7 10 558,2
TyEL-palkkasumma, milj e 3) 10989,8 6 078,2 6 054,2
YEL-ty6tulosumma, milj e 3) 1979,0 1107,8 1050,5

Vuodelta 2013 Elon lukuina raportoidaan LahiTapiola Eldkeyhtion luvut. Muiden korkoerien huomioiminen on yhtendistetty vastaamaan Elon
kasittelya. Luvut on laskettu kulloisellakin hetkelld voimassa olleiden tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Y suhdeluku laskettu %:na vakavaraisuusrajan laskennassa kaytetystd vastuuvelasta

2
) Vastuuvelka + arvostuserot

3) Arvio va kuutettujen koko vuoden palkka- ja tydtulosummasta

Taloudellinen toimintaymparisté

Alkuvuosi oli maailmantaloudelle haastava. Konfliktit Ukrainassa ja Irakissa seka huolet Kiinan
kiinteistomarkkinoiden tilasta aiheuttivat epdavarmuutta globaalisti. Yhdysvalloissa taloutta hidasti
erittdin heikko saa.

Teollisuusmaissa talouskasvu on hitaasti elpymassa. Erityisesti Euroopan ulkopuolella elpyminen on ol-
lut nopeahkoa, vaikka kasvu onkin vielda maltillisempaa kuin aikaisemmin syklin tassa vaiheessa. Euro-
alueen hidasta orastavaa kasvua jarruttaa edelleen jasenvaltioiden heikko kilpailukyky seka julkisen ve-
lan korkea taso. Suomen taloudellinen tilanne on jaanyt Euroopan kasvusta ja kaannetta kasvu-uralle
odotetaan edelleen. Bruttokansantuote on supistunut jo pari vuotta perakkain, eika kehitys ole
kddantynyt tanakdaan vuonna parempaan suuntaan.



Sijoitusmarkkinoilla ndhtiin vahvaa kehitysta ensimmaiselld vuosipuoliskolla. Kaikki pddomaisuusluokat
tuottivat hyvin. Osakemarkkinoiden kehitys oli vahvaa. Myos valtio- ja yrityslainamarkkinat tuottivat
hyvin pitkien korkojen laskiessa seka riskipreemioiden kaventuessa globaalisti.

Keskuspankkien toimenpiteet korkotason pitamiseksi matalalla Idhitulevaisuuden ajan olivat keskeisin

syy markkinoiden vahvuudelle. Erityisesti Euroopan keskuspankin ilmoitus kesdkuun alussa korkotason
pitdmisesta lahella nollaa ainakin seuraavat kaksi vuotta laski pitkia korkoja koko euroalueella. limoitus
antoi tukea muille omaisuusluokille, kuten osakkeille, tekemalla niista suhteellisesti houkuttelevampia

sijoituskohteita.

Elon alkutaival

Vuoden 2014 ensimmaiset kuukaudet ovat olleet Elon kannalta tyontdyteista aikaa. Vuodenvaihteen
jalkeinen Elon toiminnan kdaynnistaminen meni taysin suunnitelmien mukaisesti. Elakkeiden
maksaminen, sijoitusomaisuuden arvostus ja raportointi seka talouden seuranta olivat valmiina heti
Elon toiminnan kdynnistyessa.

Henkildsto siirtyi vanhoina tyontekijoina Eloon ja sen uusiin tyotiloihin sekd osin myos uusiin tehtaviin.
Elon vakuutus- ja eldkepalveluissa kdytetdan viela vuoden 2014 ajan edeltajayhtididen erillisia
tietojarjestelmia, mutta vakuutus- ja eldkejarjestelmien konversioihin liittyvat muutossuunnitelmat on
tehty ja toteutushankkeet ovat hyvassa vauhdissa.

Heti vuodenvaihteen jalkeen kdynnistyi Elon tunnettuuden vahvistamiseksi toteutettu
markkinointikampanja. Alkuvuoden aikana rakennettiin uusia yhteistoimintamalleja kumppaneiden eli
LahiTapiolan ja Fennian kanssa.

Kaikkiaan voi todeta, ettd tyoeldkealan ja koko finanssisektorin kannalta merkittdvan integraation
lopputuloksena syntynyt uusi tydelakeyhtioé Elo on saanut toimintansa hyvin kdyntiin. Asiakkaiden
palvelutasosta on pystytty pitdmaan hyvaa huolta lukuisista muutoksista huolimatta.

Elon toimintakulttuurin luomisessa on pyritty hyédyntamaan fuusion molempien osapuolien vahvuuksia
samalla kun on luotu uutta elolaista toimintatapaa. Elon ensimmaiset kuusi kuukautta ovat jo
nayttaneet sen, ettd tama asiakkaiden ja yhteiskunnan etujen mukainen yhdistyminen piristaa
toimialan kilpailua ja luo uudenlaista palvelukulttuuria Elon kumppaneiden tarjoaman koko maan
kattavan palveluverkoston avulla.

Vakuutustoiminta

Elon vakuutusmaksutulo 1.1.—30.6.2014 oli 1 510 miljoonaa euroa.

Vakuutusten lukumaarassa Elo on markkinajohtaja niin TyEL- kuin YEL-vakuutuksissa. Kesdakuun lopussa
Elon hoidossa oli 47 100 tyoeldkevakuutusta ja 88 500 yrittdjan eldakevakuutusta.

Elossa vakuutettujen kokonaismaara oli kesakuun lopussa 478 500 henkil6a.

Elon sdhkoista palvelutarjontaa on kehitetty edeltdjayhtididen tapaan voimakkaasti ja sdhkoisten
palvelukanavien kdytto on kasvussa. Tama mahdollistaa vakuutusten myonto- ja hoitoprosessien
nopeuttamisen sekd parantaa asiakaspalvelun laatua. Elon TyEL- ja YEL-vakuutushakemuksista yli 70
prosenttia saatiin sahkoisesti ja asiakkaiden vuosi-ilmoituksissa séhkdisen liikenteen osuus on yli 90
prosenttia.



Eldkepalvelut

Elon kdynnistymisen kannalta keskeinen tehtava oli huolehtia siitd, ettd molempien lahtoyhtididen
elakkeensaajien palveluiden jatkuvuus turvataan. Elon ensimmadiset eldkemaksut menivat oikein ja
ajallaan kaikille sen asiakkaille ja koko alkuvuoden osalta elakkeiden maksaminen on sujunut vakaasti.

Elo maksaa kuukausittain eldkettd 221 000 elakkeensaajalle ja eldkkeiden maara kuukaudessa on
yhteensa noin 225 miljoonaa euroa. Koko alkuvuoden osalta Elon elake- ja korvausmeno oli 1 352
miljoonaa euroa, josta vanhuuseldkkeet olivat suurin meno 1 080 miljoonaa euroa.

Myos eldkkeiden ratkaisutoiminta on sdilynyt laadukkaana ja sujuvana. Elakepaatoksia annettiin
alkuvuonna yhteensa 12 245 kappaletta. Eldkepaatosten maara on pysynyt tasaisena viime vuoteen
verrattuna. Eldke- ja kuntoutushakemusten kasittely oli Elossa alan keskiarvoa nopeampaa. Paatokset
annettiin asiakkaille alkuvuoden aikana keskimaarin noin 2-3 pdivaa yksityisen sektorin tydeldkealan
keskiarvoa nopeammin. My6s puhelinpalvelun nopeus on sdilynyt hyvalla tasolla ja noin 94 prosenttiin
puheluista vastattiin alle 5 sekunnissa.

Ensimmaisten asiakastyytyvaisyyskyselyjen perusteella kiitosta ovat saaneet erityisesti henkilokunnan
palveluasenne ja ammattitaito sekda myods paatosten nopeus. Vastaajista 82 prosenttia antoi Elon
elakepalveluille kiitettdvan arvosanan.

Elo tarjoaa monia helppokayttdisia sahkoisia palveluja myds vakuutetuille ja elakkeensaajille. Erityisesti
elakkeen ennakkoarvion laskennassa samoin kuin eldketodistuksien tilaamisessa ja vanhuuseldakkeen
hakemisessa sahkdinen asiointi on asiakkaiden suosiossa. Myos tydeldakeote on mahdollista saada
sahkoisen palvelun kautta.

Sijoitustoiminta

Alkuvuosi oli kokonaisuutena hyva Elon sijoituksille, silla kaikkien omaisuusluokkien tuotto oli
positiivinen. Kesdakuun lopussa Elon sijoitusten arvo oli 19 339 miljoonaa euroa ja sijoitusten tuotto oli
vuoden ensimmaisella puoliskolla 3,6 prosenttia.

Vuoden alusta tarkasteltuna omaisuusluokista parhaiten tuottivat osakesijoitukset, joiden tuotto ylsi 5,4
prosenttiin. Erityisesti yhdysvaltalaiset osakkeet tuottivat poikkeuksellisen hyvin, 23,3 prosenttia. Myds
noteeraamattomien osakkeiden seka pddaomasijoitusten tuotto oli erinomaisella tasolla,
noteeraamattomat osakkeet tuottivat 9,6 prosenttia ja pdaomasijoitukset 7,5 prosenttia.
Korkosijoitukset tuottivat 2,9 prosenttia. Muista omaisuusluokista hedge fund -sijoitusten tuotto oli
hyvalla tasolla 3,2 prosenttia. Kiinteistosijoitusten tuotto oli 2,3 prosenttia.

Elon sijoitusten viiden vuoden keskimaarainen nimellistuotto oli 6,7 prosenttia (1.7.2009-30.6.2014) ja
kymmenen vuoden keskimaardinen nimellistuotto oli 5,4 prosenttia (1.7.2004—-30.6.2014). Vuosien
2004-2013 osalta laskennassa on kaytetty LahiTapiola Eldkeyhtion sijoitustuottoja.



Elon sijoitusten riskijakauma ja riskiluvut

Perusjakauma
30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
milj. e % milj. e % milj. e %

Riskijakauma
30.6.2014 31.12.2013
milj. e % %

Korkosijoitukset

Lainasaamiset
Joukkolainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sisdltden
sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat

Osakesijoitukset

582,5 3,0
6725,6 34,8
1065,1 5,5

304,7
3949,0

437,6

3,0 305,6 2,9
38,7 37688 36,1
4,3 557,1 5,3

582,5
6725,6

932,6

3,0 2,9
34,8 36,1
4,8 4,5

Noteeratut osakkeet
Padomasijoitukset

Noteeraamattomat osakesijoitukset

53511 27,7
695,5 3,6
251,9 13

28984
394,5
80,7

28,4 3039,7 29,1
3,9 430,6 4,1
0,8 82,2 0,8

6012,8
695,5

251,9

31,1 30,0
3,6 4,1
1,3 0,8

Kiinteistosijoitukset
Suorat kiinteistosijoitukset

Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

22238 11,5

553,7 2,9

1002,4
266,2

9,8 1073,8 10,3

2,6 304,6 2,9

22238
553,7

11,5 10,3

Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset
Hyodykesijoitukset

Muut sijoitukset

1888,0 9,8
0,0 0,0
1,9 0,0

871,6
0,0
0,0

8,5 880,7 8,4
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

1888,0
9,2

-15,7

9,8 8,4
0,0 0,0
-0,1 0,0

Sijoitukset yhteensa

Johdannaisten vaikutus

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa

-520,8

19339,1

Elon perusjakauma ja riskijakauma

Korkosijoitukset

Lainasaamiset

Joukkovelkakirjalainat
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset
sisaltden sijoituksiin kohdistuvat saamiset ja velat

Perusjakauma
milj. e

8373,2
582,5

6725,6

3527,7

3197,9

1065,1

%
43,3
3,0
34,8
18,2
16,5

5,5

Tuotto

2,9
1,3
3,6
3,0
41

0,1

Volatiliteetti
%

Osakesijoitukset

Noteeratut osakkeet
Padomasijoitukset

Noteeraamattomat osakesijoitukset

5351,1
695,5
251,9

32,6
27,7
3,6
1,3

Riskijakauma
milj. e %
8240,7 42,6
582,5 3,0
6725,6 34,8
3527,7 18,2
3197,9 16,5
932,6 4,8
6960,2
6012,8 31,1
695,5 3,6
251,9 1,3

5,0
7,5
9,6

7,1

Kiinteistosijoitukset

Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset
Muut sijoitukset

Hedge-rahastosijoitukset

Hyodykesijoitukset

Muut sijoitukset

Sijoitukset yhteensa

Johdannaisten vaikutus

Markkina-arvo sisaltaa kertyneet korot

22238
553,7
1889,9
1888,0
0,0

19339,1

19339,1

Riskijakauma =riskin mukaan laskettu (johdannaisilla oikaistu)
Tuotto = aika- ja rahapainotteisella kaavalla laskettu tuotto sitoutuneelle padomalle (mukautettu Dietz)
Volatiliteetti = kahden vuoden kuukausituotoista laskettu annualisoitu keskihajonta

Joukkolainojen modifioitu duraatio on 3,1 vuotta

100,0

100,0

14,4
11,5
2,9
9,8
9,8
0,0
0,0

19 859,9

19339,1

2777,5
22238
553,7

11,5
2,9

1881,4
1888,0 9,8
9,2 0,0

-15,7

102,7

100,0

2,2
2,7

3,2




Elon sijoitustoiminnan tuotto
Sijoitusten

nettotuotot Sit;;_‘;umn:t sit.lc;l:t,tlt:;?lle Tuotto-% sitoutuneelle
kdyvin arvoin, 5 o padomalle
. milj. e padomalle
milj. e

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2013
Korkosijoitukset 234,6 8208,7 2,9 -0,4 0,2

Lainasaamiset 7,8 578,5 1,3 1,5 3,0
Joukkovelkakirjalainat 2249 6331,7 3,6 -0,6 0,0
Julkisyhteiséjen joukkovelkakirjalainat 96,2 3207,5 3,0 2,3 5,3
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 128,8 31242 4,1 1,5 6,5
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sisdltden
sijoituksiin kohdistuvat saamisetja velat 1,9 1298,5 0,1 0,2 0,1
Osakesijoitukset 325,9 6062,4 5,4 44 14,1
Noteeratut osakkeet 259,5 5231,7 5,0 4,2 14,7
Pddomasijoitukset 46,9 628,2 7,5 5,2 10,7
Noteeraamattomat osakesijoitukset 19,4 202,5 9,6 8,5 9,8
Kiinteistosijoitukset 62,3 2714,4
Suorat kiinteistosijoitukset 480 21905 22 20 38
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 14,2 523,8 2,7 0,8 5,4
Muut sijoitukset 61,9 1799,7 3,4 3,3 5,5
Hedge-rahastosijoitukset 58,3 1 800,2 3,2 2,8 5,0
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 - - -
Muut sijoitukset 3,6 -0,4 R - R
Sijoitukset yhteensa 684,7 18 785,2
Sijoitustoiminnan kohdistamattomat tuotot, kulut ja
liikekulut ¥ 5,2 0,0 0,0 0,1

Sijoitustoiminnan nettotuotto kadyvin arvoin 679,5 18785,2

Ysisaltaa mm. sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin.

Tulos ja vakavaraisuus

Elon kokonaistulos kayvin arvoin oli alkuvuodelta 257 miljoonaa euroa. Alkuvuoden kokonaistulos
muodostuu sijoitustoiminnan tuloksesta kadyvin arvoin 261 miljoonaa euroa, vakuutusliikkeen tuloksesta
—16 miljoonaa euroa ja hoitokustannustuloksesta 12 miljoonaa euroa.

Elo kaytti liikekuluihin 80,4 prosenttia vakuutusmaksun hoitokustannusosista.

Vakavaraisuuspdaoma oli kesdkuun lopussa 4 042 miljoonaa euroa ja suhteessa vastuuvelkaan 26,2
prosenttia. Vakavaraisuusasema eli vakavaraisuuspdgdoman suhde vakavaraisuusrajaan 2,1-kertainen.



Elon tuloksen muodostuminen

1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013

milj. e

Kokonaistulos 257,0
Vakuutusliikkeen tulos -15,5
Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin 260,5
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin (+) * 678,9
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -418,4
Hoitokustannustulos 12,0
Tuloksen kdytto 257,0
Vakavaraisuuden muutokseen 257,0
Tasoitusmaddran muutokseen -16,5
sulautumisen osuus -216,8
tasoitusmaaran muutos sulautumisen jalkeen 200,3
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen 141,0
sulautumisen osuus -97,8
osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutos sulautumisen jalkeen 238,8
Arvostuserojen muutokseen 130,3
sulautumisen osuus -1317,1
arvostuserojen muutos sulautumisen jalkeen 14474
Tilinpdatoéssiirtojen kertyman muutokseen 0,0
Tilikauden voittoon 2,2
Siirtoon asiakashyvityksiin 0,0

Y sisaltas muut korkoerat

milj. e
-43,9
29

-49,6
154,1
2036

8,6

-43,9
43,9
35

11,0

52,6

0,0
1,2
0,0

1.1.-31.12.2013
milj. e

70,2

9,5

62,7
544,3
-481,6

17,0

70,2
40,9
-10,1

-46,3

94,6

0,0
2,6
29,3



Elon vakavaraisuuspdaoma ja sen rajat
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Vuoteen 2012 saakka toimintapd&oma laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden
saaddsten mukaisesti. Vuosilta 2010-2013 Elon lukuina raportoidaan L3hiTapiola Eldkeyhtion luvut.
Vakavaraisuuspaiaoma 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
(% :na vakavaraisuusrajan laskennassa kdytetysta vastuuvelasta) % % %
Vakavaraisuusraja 12,6 11,9 12,9
Vakavaraisuuspdadaoman enimmadismaara 50,3 47,5 51,7
Vakavaraisuuspddoma ennen tasoitusmaaraa 23,2 21,7 22,0
Vakavaraisuuspddoma (vakavaraisuusaste) 26,2 24,9 25,1

Riskienhallinta

Elon toiminta on kdynnistynyt onnistuneesti. Huolellisella etukateissuunnittelulla ja fuusiohankkeen
riskienhallinnalla yhtion kdaynnistyminen pystyttiin hoitamaan ilman mainittavia palveluiden tai
toiminnan hadirioita. Etukateen arvioitiin alkuvuoden 2014 merkittavimmiksi riskeiksi uuden
organisaation, uusien toimintamallien seka ICT-jarjestelmien muutosten epdaonnistuminen. Vuoden
alkuun verrattuna operatiiviset riskit ovat kokonaisuutena pienentyneet.

Elon hallitus hyvaksyi vuoden alussa yhtion sijoitussuunnitelman, jossa maaritelldaan mm. sijoitusten
yleiset turvaavuus-, hajautus- ja likviditeettitavoitteet sekd johdannaisten kdyttda koskevat periaatteet.
Ty6eldakeyhtion vakavaraisuuden heikkeneminen on pysyvasti yksi tydelakeyhtion keskeisimpia riskeja.
Elon vakavaraisuus vahvistui alkuvuoden aikana positiivisten sijoitustuottojen myoéta. Sijoitusten
kokonaisriskissa tai rakenteessa ei tapahtunut huomattavia muutoksia.

Katsauskaudella kehitettiin Elon riskienhallinnan kaytantoja, kuten vakavaraisuuden ja sijoitusriskien
hallinnan toimintamallia. Sen ydin on systemaattisessa ja selkedssa ohjaus- ja seurantamallissa, joka
kattaa hallituksen, toimivan johdon, operatiivisen sijoitustoiminnan seka raportointi- ja
valvontatoiminnot. Hallitus hyvaksyi yhtion riskienhallintapolitiikan ja riskienhallintasuunnitelman
tammikuussa 2014. Kesakuussa hallitukselle esiteltiin tilannekatsaus riskien ja riskienhallinnan
tilanteesta.



Yhtion hallinto

Elon hallitus kokoontui ensimmaisen kerran 8.1.2014. Hallituksen puheenjohtajana toimii Harri
Miettinen ja varapuheenjohtajina Pekka Sairanen ja Ann Selin. Elon verkkosivuilla osoitteessa
www.elo.fi on selvitys yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelmasta.

Tulevaisuuden talousniakymat

Maailmantalouden kasvundakymat ovat loppuvuodelle kohtalaiset. Globaali talouskasvu ei
todennakdisesti tule kuitenkaan yltamaan finanssikriisia edeltdneelle tasolle viela vuosiin.
Yhdysvalloissa ensimmainen vuosineljannes oli vastoin odotuksia talouskasvun osalta negatiivinen kun
taas toinen yllatti positiivisesti. Talouden odotetaan kasvavan loppuvuonna noin kolmen prosentin
vuosivauhtia kotimaisen kysynnan piristyessa. Myos euroalueella talouskasvun odotetaan olevan
maltillisen positiivista ldhinnd Saksan vetamana.

Merkittavimmat talouden riskit liittyvat Kiinan talouden kehitykseen seka geopoliittiseen tilanteeseen
Ukrainassa ja Lahi-iddassa. Keskuspankit pitavat korkotason ldahivuosina todennadkdisesti matalana, minka
pitdisi tukea talouskasvua seka estaa hintatason yleista laskua eli deflaatiota. Talouspolitiikassa
valtioiden elvytysvara on edelleen vahaista.

Suomessa tilanne nayttda hyvin vaikealta. Elpymisen merkit vallitsevassa maailmantilanteessa ovat
pienia. Vientiteollisuudessa tapahtuva rakennemuutos ja kotimaisen kysynnan heikkous viivastyttavat
talouden kadnnettd parempaan. Yritysten investointihalukkuus on vahaista.

Toimintaympariston muutokset

Tyomarkkinajarjestot ovat kdyneet koko kevdan 2014 neuvotteluja eldkeuudistuksesta. Neuvottelut
jatkuvat edelleen ja neuvottelutulos valmistuu syksyn aikana. Suomen hallitus toteaa
hallitusohjelmassa, etta elakeuudistuksen tulee pienentaa julkisen talouden kestavyysvajetta runsaan
prosenttiyksikdn ja nostaa keskimaardinen eldakkeelle siirtymisikd vuoteen 2025 mennessa vahintdan
62,4 vuoteen. Keskeisina kysymyksina neuvotteluissa on ollut esilla vanhuuseldkeidan myéhentaminen,
elakekarttumat, varhaiselakkeet seka elakkeiden rahoitus.

Vuoden 2014 aikana paattyy myos nelivuotinen vakavaraisuuskehikon uudistusty6. Meneillddan on
kolmas vaihe, jossa uuteen vakavaraisuuskehikkoon otetaan vaikutteita EU:n vakuutusyhtidille
rakennetusta Solvenssi Il -vakavaraisuuskehikosta. Uusi kotimaisin voimin rakennettu malli otettaneen
kayttoon vuoden 2016 alusta.

Tédssd osavuosiraportissa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia emoyhtion lukuja.

Lisatietoja antavat: Toimitusjohtaja Lasse Heinid, p. 020 703 5101
Johtaja, sijoitukset Hanna Hiidenpalo, p. 020 703 5668



