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Stark borjan av aret for Elo 1.1-30.6.2015

Totalintakterna av placeringsverksamheten var 4,9 %.

Placeringarnas marknadsvarde okade till 21 miljarder euro.

Solvensen starktes fran arsskiftet och solvensnivan var 27,5 %.

Verksamheten effektiverades ytterligare och omkostnadsprocenten var cirka 77 %.
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Viktiga observationer i den ekonomiska
omvarlden under borjan av aret

e Den globala ekonomiska tillvaxten
uppnadde inte forvantad niva, utan var
endast cirka 2 procent under bdorjan av aret.

e Tillvaxten inom euroomradet piggnade till
och var starkare an forvantad.

* Den ekonomiska och politiska situationen i
Grekland gick in i kris i slutet av juni.

* Den ekonomiska situationen i Finland var
svar och tillvaxten har inte natt upp till
forvantningarna under borjan av aret.



el

Placeringsmarknaden vande nerat efter
ett starkt borjan av aret

Utvecklingen pa placeringsmarknaden var stark under det forsta kvartalet, bl.a. pa grund av
europeiska centralbankens kraftiga penningpolitiska stimuleringsatgarder. Sarskilt pa
aktiemarknaden var avkastningen god.

Under april vande aktiemarknaden nerat och referensrantorna steg kraftigt i Europa.

Kreditriskmarginalerna sjonk under borjan av aret, men den amerikanska centralbankens
potentiella ranteh6jningar, samt férhandlingarna med Grekland hdjde marginalerna i slutet av
juni.

Oberoende av rorelserna pa aktie- och rantemarknaden under det andra kvartalet var
avkastningen pa Elos placeringsverksamhet fortfarande pa en god och stabil niva.



Placeringarnas marknadsvarde var 21 miljarder euro
Placeringsallokering och risktal 30.6.2015

Grundférdelning Riskférdelning Avkastning Volatilitet
mn e % mn e % % %
Réanteplaceringar 44,7 8848,9
Lanefordringar 571,9 2,8 571,9 2,8 1,4
Masskuldebrevslan 7 288,2 35,2 7277,6 35,2 0,1 2,4
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 4726,2 22,8 4741,5 22,9 0,1
Masskuldebrevslan i andra samfund 2562,0 12,4 2536,1 12,3 0,2

Ovriga finansmarknadsinstrument och insittningar
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till

placeringar 1389,3 6,7 999,4 4,8 0,1
Aktieplaceringar 6129,4 29,6 6 665,4 32,2 13,4

Noterade aktier 4948,5 23,9 5484,5 26,5 13,5 8,4
Kapitalplaceringar 892,2 4,3 892,2 4,3 14,6

Onoterade aktieplaceringar 288,7 1,4 288,7 1,4 8,6
Fastighetsplaceringar 2871,2 13,9 2871,2 13,9 44

Direkta fastighetsplaceringar 2216,3 10,7 2216,3 10,7 3,9
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 654,9 3,2 654,9 3,2 6,5

Ovriga placeringar 11,8 2674,1 12,9

Placeringar i hedgefonder 2 446,5 11,8 2 446,5 11,8 1,7 2,3
Ravaruplaceringar -1,2 0,0 -54,7 -0,3 -

Ovriga placeringar 0,0 282,2 1,4
Placeringar sammanlagt 100,0 21059,6 101,7
Derivatens inverkan

20697,9 100,0 20697,9 100,0

Masslanens modifierade duration &r 3,7 ar
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader somei hanforts till placeringsslag.
Delarsrapport 30.6.2015



15,0 %

10,0 %

5,0 %

0,0 %

-5,0%

Placeringarna avkastade 4,9 procent

9 1%9’6%

7,1%
5,4%

2011 2012 2013

3,192 %
3,1%

Elo (= LokalTapiola Pensionsbolags 2011-2013)

Elo pro forma *)

Genomsnittlig avkastning pa placeringarna
- Under tio ar:
nominell avkastning 5,1 % (pro forma 5,2 %)
realavkastning 3,3 % (pro forma 3,4 %)
- Under fem ar:
nominell avkastning 5,8 % (pro forma 6,3 %)
6,2% realavkastning 4,0 % (pro forma 4,5 %)

4,9%

2014 6/2015

*) Pro forma-siffrorna ar Pensions-Fennias och LokalTapiola
Pensionsbolags sammanraknade siffror.
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Aktierisken minskades under forsommaren
Riskkorrigerade tillgangar 31.12.2014 och 30.6.2015

Cirka en fjardedel av placeringarna
ar finlandska placeringar och deras
andel har hallits stabil.

Ranteplaceringar
41,0% (ink. derivatens inverkan)

40,8%

W Aktieplaceringar
13,9%

W Fastighetsplaceringar

m Ovriga placeringar
(inkl. placeringar i hedgefonder)

31.12.2014 30.6.2015
Delarsrapport 30.6.2015 el 7
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Solvensen starktes jamfort fran
situationen vid arsskiftet

| slutet av juni var solvenskapitalet 4 492,7 miljoner
euro.

e Solvensnivan var 27,5 procent av ansvarsskulden och
solvenskapitalet 2,4-faldigt i forhallande till
solvensgransen.

e Solvensnivan utan utjamningsbeloppet var 24,7 procent.

» Totalresultatet till verkligt varde var 414,6 miljoner euro
for sex manader.

» Totalresultatets viktigaste post, resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde, uppgar till
407,8 miljoner euro.

Delarsrapport 30.6.2015




% av ansvarsskulden

Solvensutvecklingen
Solvensniva och dess granser 2011-6/2015

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

Andel av utjdamningsbeloppet som
jamstalls med verksamhetskapitalet

Verksamhetskapital/
annat solvenskapital

mmm Utjamningsbelopp

—— Solvenskapitalets maximibelopp

Solvensgrans

12,9 12,3 77

6/ — — Solvenskapitalets minimibelopp

For aren 2011-2013 rapporteras LokalTapiola Pensionsbolags siffror sasom Elos siffror.
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Elos resultatkallor

mn euro
Totalt resultat
Forsakringsrorelsens resultat

Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt varde
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde (+)
Avkastningskrav pa ansvarsskulden (-)

Omkostnadsrorelsens resultat

Disposition av resultatet
Till férandring av solvensen
Till férandring av utjdmningsbeloppet

Till forandring av det ofordelade tillaggsforsakringsansvaret
Till férandring av varderingsdifferenserna

Till férandring av ackumulerade bokslutsdispositioner
Till rakenskapsperiodens vinst
Till overforing till kundaterbaringar

el

1.1.-30.6.2015
414,6

-7,8

407,8

967,3

-559,4

14,6

414,6
414,6
-7,8

147,2
275,2

0,0
0,0
0,0

1.1.-30.6.2014 1.1.-31.12.2014

257,0
-15,5
260,5
678,9

-418,4

12,0

257,0
257,0
-16,5

141,0
130,3

0,0
2,2
0,0

362,5
-11,3
342,0
1163,8
-821,8

31,8

362,5
306,2
-12,3

163,5
151,7

0,3
2,9
56,4



Intakterna av placeringsverksamheten i forhallande till den
avkastning som gottgors ansvarsskulden 2011-6/2015

i forhallande till det sysselsatta kapitalet

9,6 % O Aktieavkastningskrav
9,0 %
O Andel som 6verstiger fondrantan
7,1 %
7,0% 6,2 % B Fondrintekravet
o 4,9 % e 4,9 % Totalavkastningen pa
e 4,27 < _";’” placeringsverksamheten
¢ @ Avkastningskravet totalt
2,8 %
0% ’ Den del av totalavkastnin dversti
gen som overstiger

avkastningskravet bidrar till att starka solvensen.

V/// Den andel som 6verstiger fondrdntan innehaller de andelar
4 som kommer fran kompletteringskoefficienten och

1,0%

berakningsrantan.

-1,0% Berdkningsrantan 1.1-30.6.2015 var 5,5 %, kompletterings-
2,4 % koefficienten 1.1-31.3.2015 var 1,91 % och 1.4-30.6.2015
1,81 %
-3,0%
Siffrorna for 2011-2013 &r pro forma, dvs. Pensions-Fennias
Delarsrapport 30.6.2015 e Az 2013 20 el 6/2015 och LokalTapiola Pensionsbolags sammanraknade siffror. '



Klart over 90 % av
inkomstanmalningarna lamnas
elektroniskt

*Forsakringstagarna kan 6verfora sin arbetspensionsforsakring fran
ett bolag till ett annat fyra ganger om aret (1.1, 1.4, 1.7 och 1.10).

e

Elos premieinkomst 1.1-30.6.2015 var 1 565,6
miljoner euro.

Resultatet av 6verforingstrafiken* var positivt for
borjan av aret. Nyforsaljningen var pa fortsatt god
niva.

| och med de ICT-systemandringar som gjordes i
borjan av aret fick alla Elos forsakringskunder
tillgang till Elos nya webbtjanster.

Redan klart 6ver 90 procent av kundernas
inkomstanmalningar lamnas in elektroniskt.

Delarsrapport 30.6.2015
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Pensioner utbetalades till 220 000 pensionstagare

Under borjan av aret utbetalades pensioner for 1 414,1 miljoner euro, av vilka 1 148,0
miljoner euro var alderspension.

| slutet av juni var antalet pensionstagare cirka 220 000.

Pa ansdkan utfardades cirka 11 900 pensionsbeslut under borjan av aret. Cirka 880 av
dem var forhandsbeslut om yrkesinriktad rehabilitering. Dessa ansdkningar har okat i
antal med cirka 10 procent jamfort med samma tidpunkt forra aret.

Handlaggningen av pensions- och rehabiliteringsansokningar sker fortfarande snabbare
an i genomsnitt inom branschen. Handlaggningstiden for t.ex. forhandsbeslut om
yrkesinriktad rehabilitering ar 24 dagar, vilket ar 10 dagar snabbare an i genomsnitt i de
ovriga ArPL-/FoPL-anstalterna.



e

Arbetshalsotjansterna stoder
arbetsformagan

Cirka 500 av Elos foretagskunder har utnyttjat Elos
arbetshalsotjanster under boérjan av aret.

Det ordnades 20 utbildningsevenemang om arbetshalsa
Oppna for alla kunder och i dessa deltog cirka 500
representanter for kundféretagen.

Under borjan av aret har Elo fortsatt att utveckla sina
servicemodeller och webbtjanster om arbetshalsa avsedda
for foretag. Nya tjanster kommer att erbjudas kunderna
gradvis under hosten och nasta var.

Den 2.9.2015 ordnar Elo ett evenemang “Hulluna
hyvinvointiin” i kulturcentret Korjaamo med temat
hjarnans vdalmaende. Vid evenemanget forelaser ansedda

hjarnforskare inom det finlandska arbetslivet.

Delarsrapport 30.6.2015




Marknadsledare matt i antalet arbetspensionsforsakringar

Antalet forsakringar 31.12.2014
 Elo ar marknadsledare bade i antalet

ArPL- och FOPL-forsakringar. 140 000
e |slutet av juni skotte Elo cirka 45 800 120 000
ArPL-forsakringar och 85 600 FOPL- 100 000
forsakringar. Sammanlagt cirka 470 000 80 000
arbetstagare och foretagare var 50 000
forsakrade i bolaget. 40 000
20 000
0

Varma llmarinen Elo Veritas Etera

FO6PL " ArPL
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Direktorsskifte i Elo

e Satu Huber borjade som Elos
verkstallande direktor 1.6.2015. Huber
har tidigare varit vice verkstallande
direktor for Elo och verkstallande direktor
for LokalTapiola Pensionsbolag.

* Lasse Heinioé som varit verkstallande
direktor for Elo under bolagets forsta tid
fortsatter som styrelsens radgivare fram
till slutet av 2015.

Delarsrapport 30.6.2015




Riskkorrigerade tillgangar 2011-6/2015

0,
100% 3 4 3 4 = =
90 %
80 % 36 33
42 41 45 42
70 %
60 %
50 %
40 %
30%
1
1
20% 1 1 1
1
10 % I
0% 0,3 03 -03 -0,1 0,1
2011 2011 2012 2012 2013 2013
-10 % Pro Pro Pro
forma forma forma

35

2014

[y

0,1

35

6/2015

1,1

m Lanefordringar

Masslan

H Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar och
derivatens inverkan

= Noterade aktier

M Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar

W Fastighetsplaceringar

M Placeringar i hedgefonder

W Ovriga placeringar

For aren 2011-2013 rapporteras LokalTapiola Pensionsbolags korrigerade siffror sdsom Elos siffror. Pro forma-siffrorna dr Pensions-Fennias

och LokalTapiola Pensionsbolags sammanraknade siffror.

Delarsrapport 30.6.2015
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Elo forbereder sig for
pensionsreformen

e Det kommer andringar i arbetspensionerna fran
ingangen av 2017. De viktigaste andringarna galler
aldersgranserna och intjaningsprocenten for
alderspension. Aven tva nya pensioner tas i bruk:
arbetslivspension och partiell fortida alderspension.
Pensionsreformen galler ocksa foretagare.

e Under borjan av aret har fokus inom berednings-
arbetet legat pa information och att bereda
verkstallandet av den nya lagen.

e Las mer om pensionsreformen och kontrollera din
pensionsalder pa www.elo.fi/pensionsreformen.
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De ekonomiska framtidsutsikterna ar osakra

e Utsikterna som galler den globala ekonomiska tillvaxten ar osakra for slutet av aret. Den ekonomiska
utvecklingen i Kina utgor den storsta risken inom varldsekonomin inom den narmaste framtiden.

* Den ekonomiska utvecklingen i Europa haller pa att piggna till: Den ekonomiska krisen i Grekland
med dess foljder utgor fortfarande en risk for utvecklingen i euroomradet. Prisfallet pa raolja under
de senaste veckorna forsvarar den ekonomiska situationen i Ryssland, som ar en viktig handelspart
for Finland.

e Den ekonomiska situationen i Finland ar fortsattningsvis exceptionellt svar. Finlands brutto-
nationalprodukt har minskat tre ar i foljd, och tillvaxten riskerar att stanna runt noll dven innevarande
ar.

e Som det nu ser ut, bidrar den ekonomiska tillvaxten, den positiva inflationsutvecklingen och
placeringsmarknaden till en fortsatt lag ranteniva.

e Pa grund av skillnaderna i penningpolitiken och de ekonomiska utsikterna i Europa och USA ar
placeringsutsikterna osakra for slutet av aret.
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Sammandrag av nyckeltalen

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014 1.1.-31.12.2014

Premieinkomst, mn euro 1565,6 1510,1 3022,9
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde, mn euro 967,3 678,9 1163,8
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, % 4,9% 3,6% 6,2 %
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Ansvarsskuld, mn euro 17 729,7 16 676,1 17 078,6
Solvenskapital, mn euro 4492,7 4041,9 4084,0
% av ansvarsskulden 27,5% 26,2 % 25,8%

i forhallande till solvensgransen 2,4 2,1 2,1
Utjdamningsbelopp, mn euro 455,3 458,9 463,0
Pensionstillgangar, mn euro 2) 20795,7 19 445,6 19 869,4
ArPL-Ibnesumma, mn euro 3 11149,6 10989,8 11025,9
FéPL-arbetsinkomstsumma, mn euro > 1983,7 1979,0 1937,1

Y Relationstalet har riknats i procent av den ansvarsskuld som anvants i berdakningen av solvensgransen

2 Ansvarsskuld + varderingsdifferenser

3 Uppskattning av de forsakrades |6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

el



Solvenskapital

Solvenskapital 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
(i % av den ansvarsskuld som anvands vid berdakningen av solvensgransen) % % %
Solvensgrans 11,3 12,6 12,3
Solvenskapitalets maximibelopp 45,2 50,3 49,3
Solvenskapital fore utjamningsbelopp 24,7 23,2 22,9
Solvenskapital (solvensniva) 27,5 26,2 25,8

el



Aktieplaceringarna avkastade bast

Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde 30.6.2015

Rénteplaceringar 16,3 8946,7 0

Lanefordringar
Masskuldebrevslan
Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund
Ovriga finansmarknadsinstrument och insdttningar inkl.
fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar
Aktieplaceringar
Noterade aktier
Kapitalplaceringar
Onoterade aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar
Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva

Ovriga placeringar 42,8 2304,6 1

Placeringar i hedgefonder
Ravaruplaceringar
Ovriga placeringar

Placeringar sammanlagt

Icke hdnférda intdkter av samt kostnader och
driftskostnader for placeringsverksamheten %
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt

verkligt varde

Ynnehaller bl.a. sddana rinteposter i resultatrikningen som inte upptas som intékter av placeringsv

Ne:’;::;:?:;:: a Sysselsatt Avkastning Avkastning
enligt verkligt kapital, pa sysselsatt pa sysselsatt kapital i %
. mn euro kapital i %

vdirde, mn euro

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2015 | 1.1.-30.6.2014 1.1.-31.12.2014

X ,2 2,9 3,8

8,1 568,2 1,4 1,3 3,1
7,4 6959,9 0,1 3,6 4,5
3,1 4140,7 0,1 3,0 3,2
4,3 2819,2 0,2 4,1 5,9
0,9 1418,7 0,1 0,1 0,2
797,9 5950,9 13,4 54 9,8
661,4 4903,6 13,5 5,0 8,0
112,9 774,3 14,6 7,5 18,9
23,6 273,1 8,6 9,6 26,0
118,0 2675,8 4,4 2,3 5,4
83,9 2149,7 39 2,2 4,7
34,1 526,1 6,5 2,7 8,6
,9 3,4 7,1

38,7 2304,8 1,7 3,2 7,2

-4,4 2,5 - - 2
8,4 -2,7 - - -

975,0 19 878,0 3,6 6,3
-7,7 0,0 -0,1

967,3 19 878,0

e dmheten.

23



Placeringarnas basallokering och riskfordelning

Grundfordelning
30.6.2015 30.6.2014
mn euro % mn euro %

31.12.2014

mn euro

%

Riskférdelning
30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
mn euro % % %

Ranteplaceringar

Lanefordringar
Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar

Aktieplaceringar

571,9
7288,2

1389,3

2,8 582,5 3,0
35,2 6725,6 34,8

6,7 10651 55

589,7
6 806,6

1071,0

3,0
34,7

5,5

571,9
72776

999,4

2,8 3,0 3,0
35,2 34,8 34,7
48 48 4,6

Noterade aktier
Kapitalplaceringar

Onoterade aktieplaceringar

4 948,5
892,2

288,7

23,9 5351,1 27,7
4,3 695,5 3,6
1,4 251,9 1,3

5399,0
766,7
281,5

27,5
3,9
1,4

5484,5
892,2
288,7

26,5 31,1 30,0
43 3,6 3,9
1,4 1,3 1,4

Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar

Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag

2871,2
2216,3
654,9

10,7 22238 115
3,2 553,7 2,9

2154,6
531,8

11,0
2,7

2216,3
654,9

10,7 11,5 11,0
3,2 2,9 2,7

Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder
Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar

2 446,5
-1,2

2,6

11,8 1888,0 9,8
0,0 0,0 0,0
0,0 1,9 0,0

20159
0,3
<l 7)

10,3
0,0
0,0

2446,5
-54,7
282,2

11,8 9,8 10,3
-0,3 0,0 0,0
1,4 -0,1 -0,1

Placeringar sammanlagt

Derivatens inverkan

-361,7

197 207 195

Placeringar till verkligt virde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens modifierade duration

Delarsrapport 30.6.2015
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