Elon osavuosiraportti 1.1.-30.9.2017

Suluissa olevat vertailuluvut ovat 30.9.2016 lukuja.

¢ Elon sijoitustoiminnan tuotto oli 6,1 prosenttia. Sijoitusten markkina-arvo oli 22,9 miljardia euroa.

¢ Vakavaraisuus vahvistui; vakavaraisuusaste oli 126,3 prosenttia ja vakavaraisuuspadaoma oli
1,7-kertainen vakavaraisuusrajaan nihden.

¢ Kokonaistulos oli 538 miljoonaa euroa.

1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016 1.1.-31.12.2016

Vakuutusmaksutulo, milj. e 2 530,2 2447,3 3321,5
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, milj. e 1320,4 772,9 1147,4
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle, % 6,1% 3,7% 5,6 %
30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016

Vastuuvelka, milj.e 19 919,8 18 468,9 18 527,4
Vakavaraisuuspadaoma, milj. el 4.809,2 4226,5 4270,9
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,7 2,0 1,8
Eldkevarat, milj e 2 23 088,6 21469,2 21825,3
% vastuuvelasta % 126,3 % 124,5 % 124,3 %

Y Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sadddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)

2 STM asetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspdioma. 2016 asti vastuuvelka + arvostuserot.

Talousymparisto ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

Globaali talouskasvu jatkui kaikilla paatalousalueilla varsin suotuisana vuoden kolmannella neljanneksella.
Etenkin euroalueella talouskasvu on ilahduttavasti vahvistunut ja koko vuoden 2017 kasvu-odotus on saavuttanut
Yhdysvaltain odotetun, reilun 2 prosentin kasvuvauhdin. Globaalin kasvun odotus on kohonnut hieman ja on
koko vuodelle 3,4 prosenttia. Maailmantalouden hyvan kasvun ja luottamusta lisinneen talouspolitilkan myo6ta
my0s Suomen talouden kasvu on kiihtynyt ja odotus koko vuodelle on jo yli 3 prosenttia.

Vaikka talouskasvu on ollut kesélla seka alkusyksysta vahvaa ja kapasiteetin kayttoaste etenkin Yhdysvalloissa ja
Japanissa jo varsin korkea, niin korkeammasta inflaatiosta ei ole toistaiseksi nakynyt merkkeja. Yhdysvalloissa
odotus koko vuoden kuluttajahintojen nousulle on 2 prosenttia. Euroalueella inflaatio-odotus on 1,5 prosentin
luokkaa.

Inflaationdkymien maltillisuudesta johtuen markkinoiden kesakuiset huolet rahapolitiikan laaja-alaisesta
kiristamisesta vaistyivat syksyn edetessa ja poikkeuksellisen elvyttava rahapolitiikka on pidetty suurilla
talousalueilla ennallaan.

Tulos ja vakavaraisuus

Vakavaraisuuspadgoman maara kasvoi vuoden alusta 538 miljoonaa euroa ja oli 4 809 (4 227) miljoonaa euroa.
Eldkevarat suhteessa vastuuvelkaan eli vakavaraisuusaste oli 126,3 (124,5) prosenttia. Vakavaraisuuspdaoma oli
1,7-kertainen (2,0-kertainen) vakavaraisuusrajaan nahden.
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Vakavaraisuusaste, %  —— Vakavaraisuusasema

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli 1 320,4 (963) miljoonaa euroa. Vastaavalta ajalta laskettu
vastuuvelalle hyvitettava tuotto oli 780 (526) miljoonaa euroa, josta osaketuottosidonnaisen vastuuvelan osuus
oli 211 (18) miljoonaa euroa. Néin ollen sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin oli 540 (443) miljoonaa euroa.

Hoitokustannustulos oli 19 (23) miljoonaa euroa. Vakuutusliikkeen tulos oli =22 (—32) miljoonaa euroa ja muu
tulos 1,1 miljoonaa euroa. Elon yhteenlaskettu kdypien arvojen mukainen kokonaistulos oli 538 (434) miljoonaa
euroa.

Vakavaraisuus 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
Vakavaraisuusraja, milj. e 2 755,3 2152,8 2 367,6
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaard, milj. e 8 265,8 8611,2 9470,6
Vakavaraisuuspadoma, milj. e 4 809,2 4226,5 4270,9
Vakavaraisuusaste, % 2 126,3 124,5 124,3
Vakavaraisuusasema 2 1,7 2,0 1,8

1) Eljkevarat suhteessa STM asetuksen (614/2008) 11 §&n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan. Esitetiin kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.

2 Vakavaraisuuspddoma suhteessa vakavaraisuusrajaan

Koko vuoden ennusteen mukaan hoitokustannussuhde arvioidaan jaavan alle 83 prosenttiin. Maksun
hoitokustannustuottoja leikkaa kaikkia tyoelakeyhtioita koskeva noin 7 prosentin maksuperusteen alennus, joten
hoitokulusuhde ei ole vertailukelpoinen aikaisempiin vuosiin. Hoitokustannusylijagdmasta palautetaan jatkossa
asiakkaille 100 prosenttia aiemman 50 prosentin sijasta.

Vakuutustoiminta

Elo on vakuutusten kappalemaaralla mitattuna markkinajohtaja niin TyEL- kuin YEL-vakuutuksissa. Syyskuun
lopussa Elon hoidossa oli 45 200 (45 500) tyontekijoiden TyEL-vakuutusta ja 83 900 (84 600) yrittajien YEL-
vakuutusta.

Elossa vakuutettujen tyontekijoiden ja yrittdjien kokonaismaara oli raportointikauden lopussa kaiken kaikkiaan
Iahes puoli miljoonaa eli 484 400 (476 600) henkiloa.

Asiakkuudet

Vakuutuksenottajilla on vuoden aikana neljana ajankohtana mahdollisuus vaihtaa eldkeyhtiota, kun edellisesta
siirrosta on kulunut vahintdan vuosi. Vuosi 2017 on kolmas perakkainen vuosi Elon toiminnassa kun siirtoliikkeen
tulos on positiivinen. Uusia TyEL-vakuutuksia siirtyi raportointikaudella Eloon nettona 261 (306) kappaletta ja



uusia YEL-vakuutuksia nettona 630 (1 329) kappaletta. TyEL-maksutulon netto siirtoliikenteessé oli 2,7 (9,3)
miljoonaa euroa. Uusmyynnin kautta Eloon saatiin raportointikauden aikana 4 083 (3 959) TyEL-vakuutusta ja

6 391 (6 148) YEL-vakuutusta.

Elon verkkopalvelut uudistuivat alkusyksystd 2017. Yrityksen tyoeldakevakuutukset seka tyontekijoiden kuntoutus-
ja eldketiedot l16ytyvat nyt samasta verkkopalvelusta. Kehitystyo jatkuu ja verkkopalveluun lisatdan vuoden 2017
loppuun mennessa tyokykyjohtamisen tyokalut. Laajennettu verkkopalvelu helpottaa tyokykyjohtamisen
toimenpiteiden ja kuntoutuksen vaikuttavuuden seurantaa seka auttaa suurimpia yrityksia huomaamaan, miten
tyontekijoiden pysyminen tydkykyisena vaikuttaa tyoelakevakuutusmaksuihin positiivisesti.

Syyskuun alussa Elo otti kayttoon viittomakielisille asiakkaille tarkoitetun oman puhelinpalvelun. Palvelu toimii
Chabla-sovelluksen avulla, joka yhdistaa kuurot, kuulevat ja viittomakielen tulkit.

Syyskuun lopussa S-ryhma julkaisi kolmivuotisen Nuori Mieli Tyossa —ohjelman, joka kokoaa eri alojen
asiantuntijoita ja nuoria tyontekijoita yhteen. Keskeisimpia osaprojekteja on yhteistydssa Elon ja
Tyoterveyslaitoksen kanssa toteutettava tutkimus nuorten tyéelamaodotuksista.

Elo ja suomalainen Mightifier-yritys kaynnistivat Suomi 100 -juhlavuoden kunniaksi ”Sadalle luokalle positiivista
ilmapiiria ja tervetta itsetuntoa” —kampanjan, joka on edennyt hyvin. Projektin tavoitteena on oppilaiden
positiivinen vuorovaikutus, hyva luokkahenki ja kiusaamisen vahentaminen.

Eldkepalvelut

Elo antoi elakepaatoksia alkuvuonna hakemuksesta yhteensa noin 20 400 kappaletta. Elon eldkkeensaajia oli
syyskuun lopussa noin 224 800. Eldkkeitd maksettiin alkuvuonna yhteensa 2 338 miljoonaa euroa.

Asiakkaista 86 prosenttia antoi kiitettdvan arvosanan saamastaan palvelusta eldkekasittelyn yhteydessa.

Elon asiakkaat ovat tandkin vuonna saaneet paatoksen eldkehakemuksiinsa nopeammin kuin alalla keskimaarin.
Nain on ollut koko Elon olemassaoloajan vuodesta 2014. Erityisen suosittu eldkemuoto oli vuoden alusta
kayttoon tullut osittainen varhennettu vanhuuseldke, joita mydnnettiin syyskuun loppuun mennessa 2023
asiakkaalle.

Vakuutetuille on kuluvan vuoden aikana julkaistu uusia sdahkdisia palveluja, muun muassa kuntoutuksen
ennakkopaatoksen ja kulukorvausten hakeminen sdhkdisesti, kuntoutustuen jatkon hakeminen sahkoisesti seka
sahkdisten palvelujen kieliversiot ruotsiksi ja englanniksi.

Sijoitusomaisuusluokkien painopisteet

Elon sijoitukset parjasivat kokonaisuudessaan hyvin niille asetetuille vertailuindekseille. Osakemarkkinat ovat
jatkaneet hyvaa kehitystaan. Hinnoittelu on pysynyt korkealla, mutta myos yritysten tuloskasvu on ollut vahvaa.
Elon osakesijoituksista parhaimmat tuotot saatiin kehittyvilta markkinoilta. llahduttavaa oli Suomessa jatkunut
hyva listautumisaktiviteetti.

Elon sijoituksista kehittyvien markkinoiden sijoitukset sekad osakkeissa etta joukkovelkakirjoissa tuottivat erityisen
hyvin. Globaali ymparisto oli erittdin suotuisa kehittyvien markkinoiden velkakirjoille; yhdysvaltain dollarin
heikkeneminen, alhainen volatiliteetti seka ennatyskorkealla pysyneet pdadomavirrat omaisuuslajiin tukivat
tuottoja. Yritysten joukkovelkakirjoista heikomman luottoluokituksen omaavat sijoitukset tuottivat suhteellisesti
parhaiten.

Reaalisijoitukset tuottivat katsauskaudella edelleen vakaasti ja kiinnostus niihin pysyi sijoitusmarkkinoilla
korkealla. Raportointijaksolla ei tehty uusia merkittavia sijoituksia.

Valuutoista yhdysvaltain dollarin heikkeneminen jatkui euroa vastaan. Elon avoimen valuuttariskin ja erityisesti
yhdysvaltain dollarin osuus sijoituksista on pidetty hyvin maltillisena.



Sijoitusjakauma ja tuotot

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e milj. e
_
Lainasaamiset 522 2 3 522 2
Joukkovelkakirjalainat 7187,1 31,4 7 230,5 31,6 —1,8 2,5
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3556,2 15,5 3641,8 15,9 -4,6
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3630,9 15,9 3588,7 15,7 0,8
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat 1405,9 6,1 3161,0 13,8 -0,3
| osakesijoitukset | 867 370 88067 385|106l |
Noteeratut osakkeet 6 683,7 29,2 7 013,7 30,6 11,8 10,8
Padomasijoitukset 1453,9 6,4 1453,9 6,4 5,4
Noteeraamattomat osakkeet 339,1 1,5 339,1 1,5 9,4
| Kiinteistosijoitukset | 2803 123 2803 _123] 3o |
Suorat kiinteistosijoitukset 2038,6 8,9 2 038,6 8,9 4,8
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 781,7 3,4 781,7
_
Hedge-rahastosijoitukset 2503,5 10,9 2 503,5 10,9 -2,5
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 0,0 0,0 =
Muut sijoitukset -29,5 -0,1 -29,5 -0,1
[ Sioituksetybeensa | _a2ss2 1000 250186 093] 61| 32
Johdannaisten vaikutus -2128,4 -9,3
| vhteensa | 22882 1000l 228862 1000 | |

Kokonaistuottoprosentti sisaltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 3,7 vuotta. Avoin valuuttapositio on 16,2 % markkina-arvosta.

Syyskuun lopussa Elon sijoitusten arvo oli 22 886 (21 301) miljoonaa euroa. Sijoitusten tuotto oli 6,1 (3,7)
prosenttia. Vuoden alusta tarkasteltuna omaisuuslajeista parhaiten tuottivat noteeratut osakkeet, joiden tuotto
oli 11,8 (3,4) prosenttia.

Korkosijoitusten osuus yhteensa oli 39,8 (42,6) prosenttia ja tuotto kayville arvoille —1,4 (4,2) prosenttia. Niiden
markkina-arvo oli yhteensa 9 115 (9 068) miljoonaa euroa. Korkosijoituksiin kuuluvien joukkovelkakirjalainojen
osuus sijoitusvarallisuudesta oli 31,4 (36,3) prosenttia ja niiden tuotto oli —1,8 (4,8) prosenttia. Muut
rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset ovat osa korkosijoituksia ja ne olivat 1 406 (845) miljoonaa euroa, osuus
6,1 (4,0) prosenttia ja tuotto —0,3 (0,0) prosenttia. Joukkovelkakirjalainojen modifioitu duraatio oli 3,7 (3,9)
vuotta.

Osakesijoitusten osuus sijoituksista oli 37,0 (32,0) prosenttia, niiden arvo oli 8 477 (6 825) miljoonaa euroa ja
tuotto 10,6 (4,0) prosenttia. Noteerattujen osakkeiden osuus oli tasta 29,2 (25,2) prosenttia ja markkina-arvo

6 684 (5 362) miljoonaa euroa. Noteerattujen osakkeiden tuotto oli 11,8 (3,4) prosenttia. Osakkeisiin luettavien
padomasijoitusten osuus oli 6,4 (5,5) prosenttia sijoitusvarallisuudesta ja tuotto kdyvin arvoin 5,4 (6,5)
prosenttia. Noteeraamattomien osakkeiden markkina-arvo oli 339 (291) miljoonaa euroa, osuus 1,5 (1,4)
prosenttia ja tuotto 9,4 (4,6) prosenttia.

Kiinteistosijoitusten arvo vuosipuoliskon lopussa oli 2 820 (2 675) miljoonaa euroa. Niiden osuus kaikista
sijoituksista oli 12,3 (12,6) prosenttia, josta epasuorien osuus oli 3,4 (3,2) prosenttia. Yhteensa
kiinteistdsijoitusten tuotto oli 3,9 (4,9) prosenttia ja suoraan omistettujen kiinteistéjen 4,8 (5,4) prosenttia.

Sijoituksia hedge-rahastosijoituksiin oli sijoitusvarallisuuden markkina-arvosta 10,9 (12,8) prosenttia eli 2 504
(2 731) miljoonaa euroa. Ne tuottivat —2,5 (0,4) prosenttia sitoutuneelle pddomalle.

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli 1 320,4 (963) miljoonaa euroa. Sijoitustoiminnan tulos kayvin
arvoin oli 540 (443) miljoonaa euroa.



Pitkan aikavalin tuotot
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Elon sijoitusten viiden vuoden keskimaardinen nimellistuotto oli 6,5 prosenttia ja kymmenen vuoden
keskimaarainen nimellistuotto oli 4,7 prosenttia. Viiden vuoden keskimaarainen reaalituotto oli 5,8 prosenttia ja
kymmenen vuoden keskimaarainen reaalituotto oli 3,2 prosenttia. Vuosien 2007-2013 osalta laskennassa on
kaytetty LahiTapiola Elakeyhtion sijoitustuottoja.

Hallinto

Elon uusi organisaatio astui voimaan 1.9.2017. Elossa on jatkossa kaksi liiketoiminta-aluetta; asiakas- ja
sijoitusliiketoiminta. Sijoitusliiketoiminnan johtajana jatkaa Hanna Hiidenpalo. Asiakasliiketoiminta jakautuu
henkildliiketoimintaan (eldkkeet) ja yritysliiketoimintaan (vakuutukset). Vakuutus- ja eldkepalveluista vastannut
johtaja Keijo Kouvonen jai eldkkeelle 31.8.2017. Johtoryhman jasenend ja johtajana, vastuualueenaan
elakeliiketoiminta, aloitti 1.9.2017 Jouni Seppanen. Vakuutusliiketoiminta siirtyi johtaja Matti Carpénin
alaisuuteen. Elon johtoryhmdn muodostavat hallituksen nimittamat johtajat.

Tulevaisuuden ndkymat taloudessa

Loppuvuoden nakymat ovat talouskehitykselle edelleen suotuisat, joskin on viitteita siita, etta globaali
talouskasvu on saavuttanut syklisen huippunsa. Yhdysvalloissa odotukset kohdistuvat talouspolitiikkaan seka
Yhdysvaltain keskuspankin aikeisiin nostaa ohjauskorkoaan ja myyda arvopapereita taseestaan. Euroopassa
Brexit-neuvottelut aiheuttavat pitkdkestoista epavarmuutta. Myos Euroopan keskuspankki ilmoittanee
loppuvuoden aikana toimistaan pienentaa taseperusteista rahaelvytysta. Vaalien jalkeinen Saksan ja Ranskan
vetdma euroalueen kehittdminen on saamassa uusia muotoja, joita markkinat seuraavat mielenkiinnolla. Hyvan
kansainvalisen suhdannesyklin myéta myos Suomen talouskehitys ndyttaa seuraaville neljanneksille suhteellisen
positiiviselta, kun seka yksityinen kulutus etta vienti vetavat nyt hyvin.



