Elos delarsrapport 1.1-30.9.2017

Talen inom parentes ar jamforelsetal fran 30.9.2016.

¢ Intdkterna fran Elos placeringsverksamhet var 6,1 procent. Placeringarnas marknadsvarde uppgick till
22,9 miljarder euro.

¢ Solvensen stérktes; solvensnivan var 126,3 procent och solvenskapitalet var
1,7-faldigt i forhallande till solvensgransen.

¢ Totalresultatet uppgick till 538 miljoner euro.

1.1.-30.9.2017 1.1.-30.9.2016 1.1.-31.12.2016

Premieinkomst, mn euro 2 530,2 2447,3 3321,5
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde, mn euro 1320,4 772,9 1147,4
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, % 6,1 % 3,7% 5,6 %
30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016

Ansvarsskuld, mn euro 19 919,8 18 468,9 18 527,4
Solvenskapital, mn euro 1 4 809,2 4226,5 4270,9
i forhallande till solvensgransen 1,7 2,0 1,8
Pensionstillgangar, mn euro 2 23 088,6 21 469,2 21 825,3
% av ansvarsskulden 2) 126,3 % 124,5% 1243 %

Y Bersknat enligt gallande bestimmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa 6vriga solvensnyckeltal)
2 Ansvarsskuld +solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s forordning (614/2008). Fram till &r 2016 ansvarsskuld + varderingsdifferenser.

Den ekonomiska omvarlden och placeringsmarknadens utveckling

Den globala ekonomiska tillvdxten fortsatte att vara mycket gynnsam pa alla de viktigaste ekonomiomradena
under arets tredje kvartal. Sarskilt inom euroomradet har man kunnat gladjas at en starkare ekonomisk tillvaxt
och tillvaxtférvantningarna for hela ar 2017 har hunnit i kapp den férvdntade tillvaxttakten i USA pa drygt 2
procent. Forvantningarna pa den globala tillvdxten har stigit nagot och &r 3,4 procent for hela aret. Tack vare
varldsekonomins goda tillvaxt och det 6kade fortroendet for den ekonomiska politiken har dven Finlands
ekonomiska tillvaxttakt tilltagit och férvantningarna for hela aret ar redan 6ver 3 procent.

Trots en stark ekonomisk tillvaxt under sommaren och bérjan av hésten och en hog kapacitetsutnyttjandegrad
sarskilt i USA och Japan, finns det tillsvidare inga tecken pa en hogre inflation. | USA vdntas konsumentpriserna
stiga med 2 procent under hela aret. | euroomradet ar forvantningarna pa inflationen runt 1,5 procent.

Pa grund av de laga inflationsutsikterna vek den oro som fanns pa marknaden i juni fér en omfattande
atstramning av penningpolitiken undan under hosten och den exceptionellt stimulerande penningpolitiken har
fortsatt inom de stora ekonomiomradena.

Resultat och solvens

Solvenskapitalet 6kade fran ingangen av aret med 538 miljoner euro och uppgick till 4 809 (4 227) miljoner euro.
Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 126,3 (124,5) procent.
Solvenskapitalet var 1,7-faldigt (2,0-faldigt) i forhallande till solvensgransen.
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Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till 1 320,4 (963) miljoner euro.
Avkastningen som gottgors ansvarsskulden berdknad for motsvarande tid var 780 (526) miljoner euro, av vilken
den andel av ansvarsskulden som ar bunden till aktieavkastningen var 211 (18) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde var saledes 540 (443) miljoner euro.

Omkostnadsrorelsens resultat var 19 (23) miljoner euro. Férsakringsrorelsens resultat uppgick till -22 (-32)
miljoner euro och ovrigt resultat till 1,1 miljoner euro. Elos totalresultat enligt de sammanraknade verkliga
vardena uppgick till 538 (434) miljoner euro.

Solvens 30.9.2017 30.9.2016 31.12.2016
Solvensgrans, mn euro 2 755,3 21528 2 367,6
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 8 265,8 8611,2 9470,6
Solvenskapital, mn euro 4 809,2 4226,5 4270,9
Solvensniva, % 1 126,3 124,5 124,3
Solvensstallning 2 1,7 2,0 1,8

B Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008). Alla ar presenteras i
en ny redovisningsform.

2 Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Enligt prognosen for hela aret viantas omkostnadsprocenten bli under 83 procent. Den sdnkta avgiftsgrunden
med ca 7 procent minskar avgiftens omkostnadsinkomster i alla arbetspensionsbolag och innebar att
omkostnadsprocenten inte ar jamférbar med tidigare ar. | fortsattningen aterbars omkostnadsoverskottet till 100
procent till kunderna i stallet for tidigare 50 procent.

Forsakringsverksamhet

Matt i antalet forsdkringar var Elo marknadsledare bade i fraga om ArPL- och F6PL-forsakringar. | slutet av
september skotte Elo 45 200 (45 500) ArPL-forsakringar for arbetstagare och 83 900 (84 600) FOPL-forsakringar
for foretagare.

| slutet av redovisningsperioden uppgick det sammanlagda antalet forsdkrade arbetstagare och foretagare i Elo
till ndstan en halv miljon, dvs. 484 400 (476 600) personer.



Kundrelationer

Forsakringstagarna har mojlighet att byta pensionsbolag vid fyra tidpunkter under aret efter att det gatt minst ett
ar sedan foregaende byte. Ar 2017 &r det tredje aret i féljd da resultatet av 6verforingstrafiken &r positiv inom
Elos verksamhet. Det 6verflyttades 261 (306) stycken nya ArPL-férsakringar netto och 630 (1 329) nya FOPL-
forsakringar netto till bolaget under 6versiktsperioden. ArPL-premieinkomsten av éverforingstrafiken var 2,7
(9,3) miljoner euro netto. Nyforsaljningen bidrog med 4 083 (3 959) ArPL-forsdkringar och 6 391 (6 148) FOPL-
forsakringar under 6versiktsperioden.

Elos webbtjanster fornyades under borjan av hosten 2017 Arbetspensionstjansterna for foretagare samt
arbetstagarnas rehabiliterings- och pensionsuppgifter finns nu i samma webbtjanst. Utvecklingsarbetet fortsatter
och fram till slutet av 2017 kommer webbtjansten att utokas med verktyg for arbetsmiljéledning. Den utvidgade
webbtjansten underlattar uppfoljningen av arbetsmiljoledningsatgardernas och rehabiliteringens effekter och
hjalper stora foretag att inse det faktum att anstéllda i gott skick bidrar till lagre arbetspensionsforsakrings-
avgifter.

Vid ingangen av september tog Elo i bruk en egen telefontjanst fér kunder som kommunicerar med hjalp av
teckensprak. Tjansten fungerar med hjalp av tillampningen Chabla, som fér samman déva, hérande och
teckensprakstolkar.

| slutet av september offentliggjorde S-gruppen det treariga Nuori Mieli Tydssa-programmet, som for samman
experter inom olika branscher och unga arbetstagare. Ett av de viktigaste delprojekten dr undersdkningen av de
ungas arbetslivsforvantningar som genomférs i samarbete mellan Elo och Arbetshélsoinstitutet.

Finland 100-jubileumsaret till 4ra inledde Elo och det finlandska foretaget Mightifier kampanjen ”Positiv
klassanda och sund sjalvkansla i hundra skolklasser”, som har framskridit val. Projektet syftar till att skapa en
positiv vaxelverkan mellan skolelever och en god klassanda samt att minska mobbning.

Pensionstjanster

| borjan av aret utfardade Elo pa ansékan sammanlagt cirka 20 400 pensionsbeslut. Antalet pensionstagare i Elo
uppgick i slutet av september till cirka 224 800. Pension utbetalades i bérjan av aret for sammanlagt 2 338
miljoner euro. Av kunderna gav 86 procent Elo ett berémligt vitsord fér den service de fatt i samband med
pensionshandlaggningen.

Elos kunder har ocksa i ar fatt sina pensionsbeslut snabbare dn inom branschen i genomsnitt. Sa har det varit
dnda sedan Elo bildades ar 2014. En sarskilt popular pensionsform var partiell fortida alderspension, som
introducerades i borjan av aret. Fram till slutet av september hade pensionen beviljats 2 023 kunder.

Under innevarande ar har det lanserats nya elektroniska tjanster for de forsakrade, bl.a. mojligheter att pa
elektronisk vag ansdka om ett férhandsbeslut om rehabilitering, om kostnadsersattningar och fortsatt
rehabiliteringsstod och de elektroniska tjansterna finns dven tillgdngliga pa svenska och engelska.

Viktningen av placeringstillgangsklasser

Elos placeringar klarade sig som helhet bra i férhallande till jamforelseindexen. Utvecklingen pa aktiemarknaden
var fortsatt god. Prissdttningen har hallits pa en hog niva, men foretagen har ocksa haft en stark ekonomisk
tillvaxt. Av Elos aktieplaceringar uppnaddes den basta avkastningen pa tillvidxtmarknaden. Gladjande var den
fortsatt goda listningsaktiviteten i Finland.

Bland Elos placeringar var avkastningen pa bade placeringar i aktier och masslan pa tillvaxtmarknaden sarskilt
god. Den globala omvarlden var mycket gynnsam da det géller skuldebrev pa tillvixtmarknaden; den forsvagade
amerikanska dollarn, den laga volatiliteten samt fortsatt rekordhéga kapitalstrommar till tillgangsslaget bidrog till
goda avkastningar. Bland foretagsobligationer avkastade placeringar med den svagaste kreditklassificeringen
relativt bast.



Realplaceringar gav under oversiktsperioden fortsattningsvis en stabil avkastning och det fanns fortfarande ett
hogt intresse for dem pa placeringsmarknaden. Bolaget gjorde inga nya betydande placeringar under
oversiktsperioden.

Da det galler valutor fortsatte den amerikanska dollarn att forsvagas mot euron. Elos 6ppna valutarisk och sarskilt
den amerikanska dollarns andel av placeringarna har hallits pa en mycket mattlig niva.

Placeringsallokering och intdkter

Grundfordelning Riskfordelning Avkastning Volatilitet
mne mne
_
Lanefordringar 522 2 3 522, 2
Masskuldebrevslan 7187,1 31,4 7 230,5 31,6 —1,8 2,5
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 3556,2 15,5 3641,8 15,9 -4,6
Masskuldebrevslan i andra samfund 3630,9 15,9 3588,7 15,7 0,8
Ovriga finansmarknadsinstrument och insittningar
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 1405,9 3161,0
-m_
Noterade aktier 6 683 7 29, 2 7 013 7 30 6 11,8
Kapitalplaceringar 14539 6,4 14539 6,4 5,4
Onoterade aktieplaceringar 339,1 339,1 9,4
-n—
Direkta fastighetsplaceringar 2038,6 8, 9 2 038 6 4,8
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 781,7 781,7
—
Placeringar i hedgefonder 2 503 5 10, 9 2503, 5 10 9 —2 ,5
Révaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Ovriga placeringar -29,5 -0,1 -29,5 -0,1
[ Placeringarsammanizgt | 22ss2 00| 2016 093] 6| 32
Derivatens inverkan -2 128, 4 -9, 3
CSommaniagr | pasz 00| 22me2 00 |

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hdnforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 3,7 ar.

Den 6ppna valutapositionen dr 16,2 % av marknadsvardet.

Vid utgangen av september uppgick vardet pa Elos placeringar till 22 886 (21 301) miljoner euro.
Placeringsintdkterna var 6,1 (3,7) procent. Vid en granskning fran arets borjan avkastade de noterade aktierna
béast av alla tillgangsslag med en avkastning pa 11,8 (3,4) procent.

Rénteplaceringarnas andel var sammanlagt 39,8 (42,6) procent och avkastningen till verkligt varde -1,4 (4,2)
procent. Deras marknadsvarde uppgick till ssmmanlagt 9 115 (9 068) miljoner euro. Masskuldebreven som hoér
till ranteplaceringarna utgjorde 31,4 (36,3) procent av placeringstillgangarna och avkastningen pa dem var -1,8
(4,8) procent. Ovriga penningmarknadsinstrument och insattningar ingar i rinteplaceringar och de uppgick till
1 406 (845) miljoner euro. Deras andel var 6,1 (4,0) procent och avkastningen pa dem -0,3 (0,0) procent.
Masskuldebrevslanens modifierade duration var 3,7 (3,9) ar.

Aktieplaceringarnas andel av placeringarna var 37,0 (32,0) procent, deras varde 8 477 (6 825) miljoner euro och
avkastningen pa dem 10,6 (4,0) procent. De noterade aktiernas andel utgjorde 29,2 (25,2) procent och
marknadsvardet uppgick till 6 684 (5 362) miljoner euro. Avkastningen pa noterade aktier var 11,8 (3,4) procent.
Andelen kapitalplaceringar som inrdknas i aktier var 6,4 (5,5) procent av placeringstillgangarna och avkastningen
till verkligt vérde var 5,4 (6,5) procent. De onoterade aktiernas marknadsvarde uppgick till 339 (291) miljoner
euro, deras andel var 1,5 (1,4) procent och avkastningen 9,4 (4,6) procent.

Fastighetsplaceringarnas varde var i slutet av halvaret 2 820 (2 675) miljoner euro. Deras andel av alla placeringar
var 12,3 (12,6) procent, av vilka andelen indirekta placeringar var 3,4 (3,2) procent. Sammanlagt var avkastningen
pa fastighetsplaceringar 3,9 (4,9) procent och avkastningen pa direktagda fastigheter 4,8 (5,4) procent.

Placeringarna i hedgefonder utgjorde 10,9 (12,8) procent av placeringstillgdngarnas marknadsvarde, dvs. 2 504
(2 731) miljoner euro. De avkastade -2,5 (0,4) procent pa det sysselsatta kapitalet.

Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till 1 320,4 (963) miljoner euro.
Placeringsverksamhetens resultat till verkligt varde uppgick till 540 (443) miljoner euro.
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under fem ar var 6,5 procent och den
genomsnittliga nominella avkastningen under tio ar var 4,7 procent. Den genomsnittliga realavkastningen under
fem ar var 5,8 procent och den genomsnittliga realavkastningen under tio ar var 3,2 procent. | berdkningen har
man anvant Lokal-Tapiola Pensionsbolags placeringsintakter for aren 2007-2013.

Administration

Elos nya organisation tradde i kraft den 1 september 2017. Harefter har Elo tva affairsomraden; kund- och
placeringsverksamhet. Hanna Hiidenpalo fortsatter som direktor for placeringsverksamheten. Kundverksamheten
indelas i affarsverksamhet for privatkunder (pensioner) och affarsverksamhet for féretag (férsakringar). Keijo
Kouvonen, som var direktor for forsakrings- och pensionstjansterna, gick i pension den 31 augusti 2017. Jouni
Seppanen inledde sitt arbete i ledningsgruppen och som direktér med ansvar for pensionsaffarsverksamheten
den 1 september 2017. Forsakringsaffarsverksamheten éverfordes att skotas av direktér Matti Carpén. Elos
ledningsgrupp bestar av direktérer som styrelsen utser.

Ekonomiska framtidsutsikter

Utsikterna for slutet av aret visar fortsattningsvis en gynnsam ekonomisk utveckling, aven om det finns tecken pa
att den globala ekonomiska tillvdxten har natt sin cykliska tillvaxttopp. | USA riktas forvantningarna till den
ekonomiska politiken samt till den amerikanska centralbankens avsikter att hoja styrrantan och salja
vardepapper ur balansrikningen. | Europa orsakar Brexit-férhandlingarna langvarig osikerhet. Aven Europeiska
centralbanken torde under arets slut underratta om sina atgarder for att minska den balansrakningsbaserade
penningstimulansen. Utvecklingen av euroomradet som leds av Tyskland och Frankrike efter valen haller pa att ta
nya former, vilka marknaden féljer med intresse. Tack vare en god internationell konjunkturcykel ser daven
Finlands ekonomiska utveckling relativt positiv ut for de féljande kvartalen da bade den privata konsumtionen
och exporten drar for ndrvarande.



