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PUOLIVUOSIKATSAUS
1.1.-30.6.2018

Pro forma -luvut ovat Eldke-Fennian ja LahiTapiola Eldkeyhtion yhteenlaskettuja lukuja.



ELON ALKUVUODEN KEHITYS

* Sijoitusmarkkinat ovat olleet alkuvuonna
hermostuneita ja tuotot ovat jaaneet monissa
omaisuuslajeissa alhaisiksi.

* Toisella vuosineljanneksella sijoitustuotto oli jo
positiivinen ja Elon sijoitusten tuotto kesakuun
lopussa oli 0,8 %.

* 10 vuoden nimellistuotto yha erinomainen 5,4 %.

* Elo nostettiin hyvaksi esimerkiksi ilmastoluokituksia
tekevan kansainvalisen jarjeston raportissa.

* Markkina-asema vahvistui siirtokierrosten myota.
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AVAINLUKUJA TAMMI-KESAKUU 2018

Sijoitusvarallisuus

23,4 ...

Vakavaraisuusaste

123,8.-

el

Tuotto

0,8.-

Vakuutusmaksutulo

1 830...

10 vuoden nimellistuotto

5,4.

Maksettuja elakkeita

1 62 1 milj. e



SUOITUSJAKAUMA
30.6.2018

RISKUAKAUMA

* Sijoitusten markkina-
arvo oli 23,4

miljardia euroa.

12,9 %

8,6 %

2,3%

27,0 %

Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat
Muut rahoitusmarkkinavalineet
ja talletukset

B Noteeratut osakkeet

B Padomasijoitukset

B Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset

Muut sijoitukset



SUOITUSTEN
TUOTOT OMAISUUS-

LAJ E ITTAI N Lainasaamiset 1,3%
1.1.-30.6.2018
Joukkovelkakirjalainat -1,2%
* Listaamattomat padoma- ja Muut rah°‘tusma;';"t‘;f:fu“k”seeft 0,2%
reaalisijoitukset tuottivat

tasaisesti ja tukivat Noteeratut osakkeet
kokonaistuottoja, kun
hermostunut
talousympéiristé heikensi Noteeraamattomat osakkeet
arvopaperimarkkinoiden
tuottoja.

Paaomasijoitukset 6,7 %

Kiinteistosijoitukset

Omaisuuslajeista parhaiten Muut sijoitukset
tuottivat paaomasijoitukset
6,7 %.

IImoitetuissa omaisuuslajikohtaisissa tuotoissa valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu
raportointihetken valuuttamaaraisen omaisuuden suhteessa.

Me,
me Puolivuosikatsaus 30.6.2018
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SUOITUKSET TUOTTIVAT ALKUVUONNA 0,8 %

Sijoitusjakauma ja tuotot 30.6.2018

Tuotto sis.
valuutta-
Perusjakauma Riskijakauma suojat Volatiliteetti
milj. e milj. e
-E_
Lainasaamiset 532, 9 2 3 532 9
Joukkovelkakirjalainat 7 023,4 30,0 6326,7 27,0 —1,2 2,7
Julkisyhteiséjen joukkovelkakirjalainat 3346,3 14,3 3337,6 14,3 -1,5
Muiden yhteis6jen joukkovelkakirjalainat 3677,2 15,7 2989,1 12,8 -0,8
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat 1653,4 -2 635,8 -11,3 -0,2
_
Noteeratut osakkeet 7 003 7 29, 9 7 463 5 31, 9 o, 3 7,5
Padomasijoitukset 1807,5 7,7 1807,5 7,7 6,7
Noteeraamattomat osakkeet 355,6 355,6
_
Suorat kiinteistosijoitukset 2 337 6 10, 0 2 337 6 10 0 3, 3
KiinteistOsijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 690,5 690,5
m—
Hedge-rahastosijoitukset 2.046,5 8,7 2046,5 8,7
Hyodykesijoitukset 0,1 0,0 8,7 0,0 -
Muut sumtukset -47,6 -0,2 -50,8 -0,2
Siotuksetyhteensa | 234035 1000 ssaz9 807l o8l 27|
Johdannaisten vaikutus 4 520,7 19,3

232035 1000l _23s035 1000l |

Tuotto sis. valuuttasuojat -sarakkeessa valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointihetken valuuttamaardisen omaisuuden suhteessa.

Kokonaistuottoprosentti sisaltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 3,2 vuotta. Avoin valuuttapositio on 21 % markkina-arvosta.
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KVARTAALITUOTOT

2.7% 2,9%
. oee % 1,6%
* Toisen neljanneksen 13% v L3
s> 70 1,2%
tuotto 1,2 %
0,4% -0,4 %
Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2

2016 2017 2018




HYVAT TUOTOT =~
PITKALLA AIKAVALILLA

Keskituotto kymmenelta 1%

vuodelta:
* Nimellistuotto 5,4 %
* Reaalituotto 4,2 %

Keskituotto viidelta
vuodelta:

* Nimellistuotto 6,1 %
* Reaalituotto 5,4 %

els:

10,4 %
9,6 %

7,1%

7,4 %

6,2 %
5,0 % e
,U 7

0,8%

2009 2010 2011 2012
-2,4%

2013

2014 2015 2016 2017

6/2018



SUOITUSVARALLI-
SUUDEN KEHITYS

31.12.2009-30.6.2018

* Sijoitusvarallisuus
kasvoi 23,4 miljardiin
euroon.

milj. e
25 000

20 000

15 000

10 000

5000

23404

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 6/2018



MAKSUTULON
KEHITYS

31.12.2009-30.6.2018

* Elon kokonais-
markkinaosuus vuoden
2017 lopussa oli 25 %.

e Alkuvuoden
siirtokierroksilla
maksutulo on kasvanut
TyEL:ssa 18,1 mil].
euroa.

els:

milj. e
4000
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3000
2500
2000
1500
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500

3511

1830
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HOITOKUSTANNUS-
TULOS

LIKEKULUT % HOITOKUSTANNUSTULOSTA

° HYVéi 74,3 %
hoitokustannustulos
nakyy parempina
asiakashyvityksina.

* Hoitokustannusylijaama

jaetaan
kokonaisuudessaan

71,4 %

76,7 %

80,9 %

75,2 %

asiakkaille. 2014

els:

2015

2016

2017

6/2018



ELON TULOKSEN MUODOSTUMINEN

milj. e 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2017
Tuloksen synty -289,9 436,6 608,5

Vakuutusliikkeen tulos -2,0 -13,3 -13,3

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin -303,6 439,5 592,7

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin (+) 186,3 967,3 1607,6
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -489,9 -527,8 -1014,9

Hoitokustannustulos 15,7 10,2 23,3

| Muwtuos 0,1 0.2 58

Tuloksen kayttd -289,9 436,6 608,5
2899 436,6 536,4
Vakavaraisuuspadomaan luettavan tasoitusmaaran muutokseen 0,0 -353,0 -353,0
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen 60,5 793,1 921,9
Arvostuserojen muutokseen -350,4 -3,5 -32,5
Tilinpdatossiirtojen kertyman muutokseen 0,0 0,0 0,1
Tilikauden voittoon 0,0 0,0 0,0

Siirtoon asiakashyvityksiin 0,0 0,0 72,1

Puolivuosikatsaus 30.6.2018



VAKAVARAISUUSASTE

VAKAVARAISUUSASTE JA —ASEMA

30.6.2018

» Vakavaraisuusaste eli
eldkevarat suhteessa
vastuuvelkaan oli
123,8 %.

e Vakavaraisuusasema
olil,7.

e
e

140 %

130 %

120 %

110 %

100 %

125,8 % 124,1 % 124,3 % 125,9 % 123.8 %
' , 1,6 1,7
- —— —— . Lo,
2014 2015 2016 2017 6/2018

Vakavaraisuusaste, % —e— \/akavaraisuusasema

Aiempina vuosina on noudatettu kunakin hetkena voimassa olevaa lainsaadantoa.
Vakavaraisuusaste esitetaan kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0



VAKAVARAISUUS-
PAAOMA JA SEN
RAJAT

30.6.2018

* Vakavaraisuuspaaoma
oli 4 525 miljoonaa
euroa.

e Vakavaraisuusraja oli
2 690 miljoonaa
euroa.

milj. e
12 000

10 000

8 000

6 000

4000

2000

Vakavaraisuuspadaoma
—o— Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara

- —®— Vakavaraisuusraja

i 4816
4084 4042 4271 o

‘/_'_///.\O

2014 2015 2016 2017 6/2018

Aiempina vuosina on noudatettu kunakin hetkena voimassa olevaa lainsaadantoa.
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SIJOITUSJAKAUMA KAYVIN ARVOIN

Perusjakauma Riskijakauma g
30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
milj. e milj. e milj. e milj. e milj. e % milj. e
Lainasaamiset * 532,9 2,3 508,1 2,2 553,7 2,4 532,9 2,3 508,1 2,2 553,7 2,4
Joukkolainat 7023,4 30,0 6 784,5 30,0 7 189,5 31,2 6326,7 27,0 6793,8 30,1 72417 31,4

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 12

sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat 1653,4 1542,3 1091,0 -2635,8 -11,3 1542,3 401,3
Osakesijoitukset 9 166,8 39,2 8 183,2 36,2 9142,8 39 7 9 626,6 41,1 8 826,4 39,0( 10097,7 LER]

Noteeratut osakkeet *! 7 003,7 29,9 6 507,5 28,8 7208,1 31,3 7 463,5 31,9 7 150,7 31,6 8163,0 35,4
Pagomasijoitukset * 1807,5 7,7 1340,1 5,9 1584,0 6,9 1807,5 7,7 1340,1 59 1584, 6,9
Noteeraamattomat osakkeet ° 355,6 335,5 350,8 355,6 335,5 350,8
Suorat kiinteistosijoitukset 2 337 6 10, 0 2 030 1 9, O 2 064 8 9 0 2 337 6 10, 0 2 030 1 9, O 2 064 8 9 0
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 690,5 754,2 747,0 690,5 754,2 747,0
Hedge-rahastosijoitukset © 2 046,5 8,7 2 680,9 11,9 2 198,3 9,5 2 046,5 8,7 2 680,9 11,9 2 198,3 9,5
Hyﬁdykesijoitukset 0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 8,7 0,0 15,2 0,1 0,0 0,0
Muut sumtukset -47,6 -0,2 123,5 65,6 -50,8 -0,2 118,2 66,0
Johdannaisten vaikutus 4 520,7 19,3 -662,6 -2,8 -317,9 -1,4

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 23 403,5 100,0 22 606,7 100,0 23 052,8 100,0 23 403,5 100,0| 22606,7 100,0 23052,8 100,0
Jvk-salkun modifioitu duraatio m

1) Siséltaa kertyneet korot 7) Sisaltaa erét, joita ei wida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat 8) Riskijakauma woidaan esittéa vertailukausilta sita mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

3) Sisaltad myos sekarahastot, jos niita ei wida kohdistaa muualle Mikali luwt esitetaan vertailukausilta ja kaudet eivét ole taysin vertailukelpoisia tulee tastéa antaa tieto.

4) Siséltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset 9) Siséaltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.
5) Sisaltad myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot Eron korjauksen jéalkeen riskijakauman loppusumma tdsméaa perusjakaumaan.

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta 10) Suhteellinen osuus lasketaan kayttaen jakajana "Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa" -rivin loppusummaa.
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SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTTO KAYVIN ARVOIN

TUOTOT ILMAN VALUUTTAJOHDANNAISTEN KOHDISTUSTA

e

Sijoitusten . a9 Tuotto-% ooy Tuotto-%
nettotuotot kiyvin Sltoutunu‘t.paaoma sitoutuneelle sitoutuneelle sitoutuneelle
arvoin, milj. e ¥ milj. e pasomalle padomalle padomalle
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2017
276 8 963,0 03
Lainasaamiset 6,8 520,0 1,3 1,3 2,6
Joukkovelkakirjalainat -35,1 7137,7 -0,5 -1,3 -2,3
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat -24,8 3485,2 -0,7 -3,1 -5,7
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat -10,3 36524 -0,3 0,3 11
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset V' 0,7 1306,2 0,0 0,0 -1,0
2231 2396,9 24
Noteeratut osakkeet ) 86,3 7429,7 1,2 8,9 13,6
Padomasijoitukset 4 126,7 1623,0 7,8 3,4 9,2
Noteeraamattomat osakesijoitukset 2l 10,1 344,2 2,9 9,4 14,4
94,0 29577 32 3,1 7,0
Suorat kiinteistosijoitukset 75,1 2288,6 3,3 3,7 7,4
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 18,8 669,1 2,8 1,2 5,8
Hedge-rahastosijoitukset & 76,0 2091,8 3,6 2,1 -2,5
Hyodykesijoitukset 0,1 0,0 - - -
Muut sijoitukset 7! -165,6 39,3 - - -
200,0 233711 09 45 7,5
Sijoitustoiminnan kohdistamattomat tuotot, kulut ja lilkekulut -13,7 -0,1 -0,1 -0,1
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 186,3 23371,1 0,8 4,4 74
1) Siséltaa kertyneet korot 6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta
2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat 7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin
3) Sisdltaa myos sekarahastot, jos niité ei voida kohdistaa muualle 8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
4) Sisaltda padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta
5) Sisaltda myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot 9) Sitoutunut pddoma=Markkina-arvo raportointikauden alussa+péivittdin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat
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