Elon puolivuosiraportti 1.1.-30.6.2018

Suluissa olevat vertailuluvut ovat 30.6.2017 lukuja.

¢ Elon sijoitustoiminnan tuotto oli 0,8 prosenttia. Sijoitusten markkina-arvo oli 23,4 miljardia euroa.

¢ Vakavaraisuus; vakavaraisuusaste oli 123,8 prosenttia ja vakavaraisuuspaaoma oli 1,7-kertainen
vakavaraisuusrajaan nahden.

¢ Kokonaistulos oli -290 miljoonaa euroa.

¢ Hoitokustannussuhde oli 75,2 prosenttia.

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2017

Vakuutusmaksutulo, milj. e 1827,8 1694,8 3510,8
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, milj. e 186,3 967,3 1607,6
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pddomalle, % 0,8 % 4,4 % 7,4 %
30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017

Vastuuvelka, milj.e 20612,4 19 440,8 20 134,5
Vakavaraisuuspdaaoma, milj. el 4524,5 4709,3 4 815,5
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,7 1,7 1,6
Elakevarat, milj e 2 23 570,1 227719 234439
% vastuuvelasta 2 123,8 % 126,1 % 125,9 %
TyEL-palkkasumma, milj e 3 13 325,3 12 194,1 12 717,0
YEL-tyétulosumma, milj e 18242 1871,9 1824,2

Y Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden sdaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee my6és muita vakavaraisuustunnuslukuja)
2 STM asetuksen (614/2008) 11 &:n 10 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspadoma.
3 Arvio va kuutettujen koko vuoden palkka- ja tyétulosummasta

Talousymparisto ja sijoitusmarkkinoiden kehitys

Globaali talouskasvu on pysynyt alkuvuonna suhteellisen vahvana, mutta kasvun jatkuminen on nyt pitkalti vain
Yhdysvaltojen varassa. Raakadljyn hinta on muun muassa OPEC:n tuotantorajoitteiden takia kohonnut yli 20
prosenttia vuoden alusta, mika nostaa kuluttajahintainflaatiota globaalisti ainakin tilapaisesti.

Konsensusodotus globaalille talouskasvulle kuluvana vuonna on 3,8 prosenttia. Yhdysvaltojen kasvuodotus on
kohonnut viime vuoden 2,3 prosentin kasvusta 3 prosentin tasolle. Globaali talouskasvu on ollut viime vuodet
ilahduttavan yhtendista, mutta nyt Euroopan ja kehittyvien talouksien kasvu on alkanut ainakin tilapaisesti
heikentya. Euroalueen konsensusodotus kuluvalle vuodelle on 2,2 prosenttia, kun se viime vuonna oli 2,4
prosenttia. Kehittyvien talouksien kasvuodotus on laskenut muutaman prosentin kymmenyksen viime vuodesta.

Yhdysvaltojen talouskasvua tukee edelleen ekspansiivinen verouudistus, vaikka maassa vallitsee kaytannossa jo
taystyollisyys. Viela toistaiseksi palkka- ja inflaatiopaineet Yhdysvalloissa ovat pysyneet jopa yllattavan
maltillisina. Yhdysvaltain keskuspankki FED on jatkanut rahapolitiikkansa varovaista kiristamista ja odotuksissa on
sen edelleen kiristyminen. FED:in rahapolitiikan seurannaisvaikutukset ja alkuvuonna kohonnut dollarin arvo ovat
olleet jarruna monien kehittyvien talouksien kasvulle.

Euroopassa kasvun hiipuminen on tullut markkinoille yllatyksena ja sita pidetaan toistaiseksi tilapaisena.
Euroopan keskuspankin EKP:n rahapolitiikka on edelleen erittdin stimuloivaa, mutta samalla raakadljyn hinta ja
kansainvalisen talouskasvun heikentyminen tuntuvat vaikuttaneen euroalueella kasvua heikentavasti. Suomen
talouskasvu on alkuvuonna pysynyt vahvana, joskin paras vaihe lienee Suomessakin jo takanapain ja esimerkiksi
rakentamisessa on alkanut nakya selvaa kasvun hidastumista.

Globaalit sijoitusmarkkinat ovat olleet vuoden ensimmaisella vuosipuoliskolla hermostuneita ja tuotot ovat jadneet
monissa omaisuuslajeissa negatiivisiksi. Sijoitusmarkkinoiden tuottoihin ovat vaikuttaneet muun muassa poliittiset
epavarmuudet, kuten pelot globaaleista kauppasodista, sekad odotukset markkinoiden likviditeetin kiristymisesta



keskuspankkien johdolla. Euromaaraiselle sijoittajalle haasteita asettaa Yhdysvaltojen ja Euroopan vélinen
historiallisen korkea korkoero, jonka johdosta mm. dollarimaaraisten sijoitusten valuuttasuojaus on kallista.

Listaamattomissa sijoituksissa tuotot ovat olleet korkeampia kautta linjan suhteessa arvopaperimarkkinoiden
tuottoihin. Pddomasijoituksissa yrityskauppa-aktiviteetti on maailmanlaajuisesti jatkunut aktiivisena ja volyymi on
korkeampi kuin viime vuonna. Tdhan vaikuttavat toteutuneet merkittdvat isot fuusiot. Suomen
kiinteistosijoitusmarkkinoilla transaktioiden maara on edelleen korkealla tasolla ennatyksellisen vuoden 2017
jalkeen. Uutena piirteena vuoden 2018 aikana markkinoilla on nakynyt kansainvalisten sijoittajien voimakas
mukaantulo myos asuntosijoitusmarkkinoille. Nettotuottovaatimukset ovat edelleen ennatyksellisen alhaisella
tasolla, ja transaktiovolyymi vaikuttaa jatkuvan vilkkaana myés loppuvuonna.

Tyoeldkejarjestelma

Sosiaali- ja terveysministerio vahvisti viime vuonna uudet yhtidkohtaiset asiakashyvitysperusteet
tyoelakeyhtidille. Uudistus nakyy asiakkaille varsinaisesti siirtymaajan jalkeen vuonna 2019.
Asiakashyvitys on asiakkaalle siirrettava osuus tyoeldkeyhtion tuloksesta. Ty6elakeyhtion vakavaraisuus ja
toiminnan tehokkuus vaikuttavat asiakashyvitysten suuruuteen. Tyoeldakeyhtiolla on mahdollisuus siirtaa
hyvityksiin koko hoitokustannusylijaamansa.

Elon hyvitysperusteiden lahtékohtana on oikeudenmukaisuus. Elo jakaa toiminnan tehokkuudesta syntyneen
hoitokustannusylijaaman niille asiakkaille, joiden tyoelakevakuutusmaksut ovat siihen vaikuttaneet ja huomioi
vakavaraisuudesta syntyneen ylijdaman jaossa asiakkaan koko asiakashistorian. Elon asiakkaat saavat
kilpailukykyiset hyvitykset myos jatkossa.

Vuoden 2018 aikana Sosiaali- ja terveysministerion epdavirallinen tyéryhma on selvittanyt YEL-vakuuttamiseen
liittyvia ongelmia ja kehittamistarpeita seka niiden ratkaisuvaihtoehtoja. YEL-vakuuttamisen perustana oleva
ty6tulon maaritelma on perusperiaatteiltaan samanlainen kuin lakia sdddettdessa 1970. Yrittdminen on viime
vuosina kuitenkin monimuotoistunut ja erityista keskustelua on herattanyt laskutuspalveluyritysten asiakkaat.
Uudistamisen lahtokohdan tulee olla se, etta yrittdjien luottamus eldkejarjestelmaan kasvaa. Nyt se on
selvitysten perusteella lilan heikko. Lisaksi Eldketurvakeskuksen tekemien selvitysten perusteella nayttaisi silta,
ettd yrittdjat monesti maarittavat tydtulonsa pienemmaksi kuin heidan tosiasialliset ansiotulonsa. Tama voi
johtaa monessa tilanteessa ennakoitua pienempaan eldke- tai sosiaaliturvaan.

Vuoden 2018 aikana on selvitetty myos olisiko tarkoituksenmukaista ja mahdollista luopua kunnallisen ja
yksityisen sektorin eldkejarjestelmien erillisyydesta siten, etta kaikki nykyisin nadiden jarjestelmien piirissa tehty
ty6 vakuutettaisiin tyontekijan elakelain mukaan.

Kokonaisuudessaan Suomen tybeldkejarjestelma on hyvassa kunnossa ja keskustelua on kayty eldkejarjestelmaan
vaikuttavista tekijoista kuten vdestdnkasvusta, taloudesta sekd tydon muutoksesta.

Tulos ja vakavaraisuus
Vakavaraisuuspdaoma oli 4 525 (4 709) miljoonaa euroa. Eldkevarat suhteessa vastuuvelkaan eli

vakavaraisuusaste oli 123,8 (126,1) prosenttia. Vakavaraisuuspdaoma oli 1,7-kertainen (1,7-kertainen)
vakavaraisuusrajaan nahden.
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Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin oli 186 (967) miljoonaa euroa. Vastaavalta ajalta laskettu
vastuuvelalle hyvitettava tuotto oli 490 (528) miljoonaa euroa, josta osaketuottosidonnaisen vastuuvelan osuus
oli 82 (160) miljoonaa euroa. Néin ollen sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin oli -304 (440) miljoonaa euroa.

Hoitokustannustulos oli 16 (10) miljoonaa euroa ja vakuutusliikkeen tulos oli —2 (—13) miljoonaa euroa. Elon
yhteenlaskettu kdypien arvojen mukainen kokonaistulos oli -290 (437) miljoonaa euroa. Kokonaisliikekulut olivat
katsauskaudella 67 (66) miljoonaa euroa.

Vakavaraisuus 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Vakavaraisuusraja, milj. e 2 689,8 2719,5 3 040,2
Vakavaraisuuspddoman enimmaismaara, milj. e 8 069,5 8158,1 9120,6
Vakavaraisuuspdadoma, milj. e 45245 4709,3 4 815,5
Vakavaraisuusaste, % Y 123,8 126,1 125,9

)

Vakavaraisuusasema > 1,7 1,7 1,6

Y Elskevarat suhteessa STMasetuksen (614/2008) 11 §:n 10 kohdan mukaiseen vastuuvelkaan. Esitetddn kaikki vuodet uudessa esitysmuodossa.
2)Vakavaraisuuspééoma suhteessa vakavaraisuusrajaan

Vakuutuspalvelut ja asiakkuudet

Kesdkuun lopussa Elon hoidossa oli 45 700 (44 700) tyontekijéiden TyEL-vakuutusta ja 84 000 (84 000) yrittajien
YEL-vakuutusta. Elossa vakuutettujen tyontekijoiden ja yrittdjien kokonaismaara oli raportointikauden lopussa
kaiken kaikkiaan puoli miljoonaa eli 503 700 (484 200) henkil6a.

Elon markkina-aseman kasvu on jatkunut vahvana. Vuoden 2017 lopussa Elo saavutti TyEL- ja YEL-vakuutusten
maksutulolla mitaten 25 prosentin kokonaismarkkinaosuuden. Elon markkina-aseman vahvistuminen on
seurausta onnistuneesta TyEL- ja YEL-vakuutusten siirtoliikkeestd ja uusmyynnistd yhdessa kumppaneiden
kanssa. Elo jatkoi markkina-asemansa vahvistamista vuoden 2018 alkupuoliskolla tyoeldkeyhtididen
siirtokierroksilla, joissa Elon TyEL-maksutulo kasvoi 18,1 (12,2) miljoonalla eurolla. YEL-vakuutuksia siirtyi nettona
Eloon 234 (514) kappaletta. Vuoden 2018 huhti-kesdkuun siirtokierroksella yli 41 prosenttia TyEL-vakuutuksista
siirtyi Eloon maksutulolla mitaten.

Kansallinen tulorekisteri tulee kayttoon 1.1.2019. Tulorekisteri on sdhkoinen tietokanta tulotiedoille ja
kdyttoonotosta alkaen tulorekisteriin ilmoitetaan reaaliaikaisesti palkkatiedot. Hanke etenee ja laajenee etuus- ja
elaketietojen ilmoittamiseen vuonna 2020. Erityisesti asiakkaiden nakdékulmasta muutos on merkittava silla
palkkatietojen ilmoittaminen tyoeldakeyhtiodon muuttuu. Elossa tulorekisterin kdyttéonottoon valmistautumista
jatkettiin raportointijakson aikana suunnitellusti.



Elon tybhyvinvointiasiantuntijoiden verkosto laajeni Turkuun. Elolla on nyt kattava verkosto ympari Suomen
Turussa, Tampereella, Vaasassa, Oulussa, Kuopiossa, Jyvaskyldssa ja Espoossa.

Elo on panostanut vahvasti asiakkaiden palvelun kehittamiseen. Yhtena osoituksena tasta Elon
vakuutuspalveluiden puhelinpalvelu valittiin toukokuun lopussa Asiakkaan aani -kilpailussa, sarjassa Paras
asiakaspalvelu pienille ja keskisuurille yrityksille, maan parhaaksi. Kilpailun voitto edellyttdaa erinomaista ja
tasalaatuista palvelua sekd paamaaratietoista tyota sen kehittamiseksi.

Elon asiakkaat ovat olleet asiakaspalautteen mukaan tyytyvaisia myos Elon tyokykyjohtamisen verkkopalveluun ja
kokeneet saaneensa siita konkreettisia hyotya tydkykyriskien hallintaan. Verkkopalvelu uudistettiin vuoden 2017
lopussa.

Elo kdynnisti yhteistyon Suomen Olympiakomitean kanssa, jonka my6ta Elo on Suomen Aktiivisin Tydpaikka -
kilpailun padyhteistydkumppani. Osana yhteistyota Elo kutsuu asiakkaitaan osallistumaan Olympiakomitean
Suomen Aktiivisin Tyopaikka -kilpailuun. Osallistumalla asiakkaat voivat kartoittaa oman tydyhteisdnsa
henkilostéliikunnan kokonaisuutta ja kehityskohteita, joita tyostamalla tyokykya ja -hyvinvointia voidaan
parantaa. Kilpailun voittaja palkitaan tammikuussa 2019 Urheilugaalassa.

Eldkepalvelut

Elo antoi yhteensd 12 756 paatosta hakemuksesta vuoden 2018 ensimmaisen puolikkaan aikana. Osittaisen
varhennetun vanhuuseldkkeen suosio on tasaantunut viime vuodesta: paatoksid on annettu tana vuonna
yhteensa 1 029 (1 536).

Ensimmaisen puolen vuoden aikana yrittajia jai vanhuuselakkeelle 540. Osittaiselle varhennetulle
vanhuuseldkkeelle jai 242 yrittdjaa. Kaikkiaan osittaisen varhennetun vanhuuseldkkeen ottajista 26 prosenttia oli
yrittajia.

Vuoden 2018 aikana Elo on antanut toistaiseksi muutamia tyouraeldkepaatosta. Hakemusmaarat ovat olleet
odotetun mukaisesti erittdin maltillisia.

Elon asiakkaat ovat ottaneet uusia palvelukanavia kaytt6on. Alkuvuonna eldkeasioiden verkkopalveluun
kirjauduttiin noin 74 000 kertaa. Verrattuna samaan ajankohtaan edellisvuonna sahkdinen asiointi on lisdantynyt
noin 6,4 prosenttia. Eniten verkon kautta haetaan osittaista varhennettua vanhuuselaketta ja vanhuuselaketta.

Alkuvuoden aikana Elo laajensi sahkdisid palvelujaan sahkoisiin elakepaatoksiin. Nyt Elosta on mahdollista saada
koko elakekasittelyn hakemisprosessi sahkdisessa muodossa. Prosessi sisdaltda mm. ennakkoneuvonnan, eldakkeen
hakemisen, sdahkodiset eldkepaatokset ja elakkeensaajan palvelut. Loppuvuoden aikana sahkoista asiointia
laajennetaan entista kattavammaksi.

Uusien tyokyvyttomyyselakepaatdsten maadrien kasvu edelliseen vuoteen verrattuna on erittdin vahaista (noin 1
prosentti). Keskustelua herattanyt aktiivimalli on ndakynyt yksittaisind yhteydenottoina ja hakemuksina.
Ensimmaisen puolen vuoden aikana Elon ammatilliseen kuntoutukseen tuli yhteensa 993 (887) hakemusta. Elon
ammatilliseen kuntoutukseen haki ensimmaisen puolen vuoden aikana noin 10 prosenttia enemman henkil6ita
kuin edellisvuonna. Koko edellisvuonna kuntoutukseen hakijoiden maara kasvoi 11,4 prosenttia.

Kesakuun lopussa Elolla oli 233 525 eldkkeensaajaa. Eldkkeitd maksettiin kahden ensimmaisen kvartaalin aikana
1 621 miljoonaa euroa, josta vanhuuselakkeitd oli 1 371 miljoonaa euroa (luvussa mukana osittaiset varhennetut
vanhuuseldkkeet).

Sijoitusomaisuusluokkien painopisteet

Osake-, korko- ja valuuttamarkkinoita leimasi hermostuneisuus ja arvopaperisijoitusten tuotot
kokonaisuudessaan olivat alhaiset vuoden ensimmaisella puoliskolla. Osakemarkkinoiden tuotoissa
maantieteellisten alueiden valilla oli merkittavia eroja. Parhaiten tuottivat Suomen osakemarkkinat lahes 10



prosenttia, kun muun Euroopan tuotto jdi alkuvuonna hieman negatiiviseksi. Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
tuotto oli +2 prosenttia, kun taas kehittyvat markkinat karsivat suurimmat tappiot.

Korkosijoitusten osalta tuotot jaivat nollaan tai negatiivisiksi useilla eri korkosijoitusten alueilla kuten
yrityslainasijoituksissa seka kehittyvien markkinoiden sijoituksissa. Valuutoista Yhdysvaltain dollari vahvistui
hieman euroa vastaan. Hedge Fund -sijoitusten tuotot olivat positiiviset 2,2 prosenttia.

Listaamattomat padoma- ja reaalisijoitukset tuottivat tasaisesti ja tukivat kokonaistuottoa, kun hermostunut
talousymparistd heikensi arvopaperimarkkinoiden tuottoja. Reaalisijoitusten kysynta sailyikin vahvana, matalana
pysyvan korkotason tukiessa niidenkin jo ennatyskorkeita arvostuksia.

Kiinteistosijoitusten tuotto pysyi vakaana. Toimitilojen ja asuntojen kdyttoasteet ovat sdilyneet hyvalla tasolla
suurimman vajaakadyton kohdistuessa edelleen toimisto- ja varastotiloihin. Elon kotimaisen kiinteistdsalkun
toiminnan painopiste on olemassa olevan salkun edelleen kehittaminen vuokrauksen ja kiinteistokehityksen
toimenpiteilld sekd muutamien kiinteistdjen myynneilla.

Alkuvuonna toteutetulla kaupalla Elo osti osuudet Exilion Real Estate 1 Ky:sta. Yhti®é omistaa kolme
toimitilakiinteist64a, jotka sijaitsevat Helsingin keskustassa ja Ruoholahdessa. Kiinteistdjen vuokrattava pinta-ala
on noin 50 000 nelidmetria.

Vuoden alussa valmistui myos kaksi uutta asuinkerrostaloa (n. 200 asuntoa) Espoon Niittykumpuun ja Keravan
keskustaan. Lisaksi tehtiin esisopimus asuntokohteen rakennuttamisesta Vantaan Pahkinarinteeseen.
Katsauskaudella myytiin vanhempaa asuntokantaa eri puolilta Suomea noin 40 miljoonalla eurolla.

Padomasijoitusten tuotot olivat 6,7 prosenttia. Runsaat irtaantumiset ja kohdeyhtididen hyvat tuloskehitykset
nostavat tuotot vahvalle tasolle. Yrityskauppa-aktiviteetti on maailmanlaajuisesti jatkunut aktiivisena ja volyymi
on korkeampi kuin viime vuonna. Tédhan vaikuttavat toteutuneet merkittavat isot fuusiot. Varainkeruuvolyymit
ovat myos kasvaneet rahastojen kokojen kasvaessa, kun etenkin porsseista ostettujen yritysten osuus on
nousussa.

Suomen talouden kasvun kiihtyminen nakyi Elon yritysrahoituksessa lainakysynnan kasvuna. Yrityskauppoja ja -
jarjestelyita tehdaan runsaasti ja Elo oli mukana useissa niihin liittyvissa rahoitusratkaisuissa. Samalla myos
lainarahan tarjonta yrityksille on hyvalla tasolla ja on siten mahdollistanut investointien selkedn lisddantymisen.
Esimerkiksi Rakennusteollisuus RT:n mukaan uudisrakentamisen volyymi-indeksi kasvoi viela viime vuonna vajaat
kahdeksan prosenttia, ja kuluvana vuonna volyymikasvuksi ennakoidaan noin neljaa prosenttia.

Kesdkuun lopussa Elon sijoitusten arvo oli 23 404 (22 607) miljoonaa euroa. Sijoitusten tuotto oli vuoden
ensimmaiselld puoliskolla 0,8 (4,4) prosenttia. Toisen kvartaalin tuotto oli 1,2 (1,5) prosenttia. Vuoden alusta
tarkasteltuna omaisuuslajeista parhaiten tuottivat pddomasijoitukset, joiden tuotto oli 6,7.

Elon sijoitusten viiden vuoden keskimaaradinen nimellistuotto oli 6,1 prosenttia ja kymmenen vuoden
keskimaardinen nimellistuotto oli 5,4 prosenttia. Viiden vuoden keskimaaradinen reaalituotto oli 5,4 prosenttia ja
kymmenen vuoden keskimaardinen reaalituotto oli 4,2 prosenttia. Vuosien 2007-2013 osalta laskennassa on
kadytetty LahiTapiola Elakeyhtion sijoitustuottoja.



Sijoitusten riskijakauma ja sijoitustuotot
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Bl = Muut rahoitusmarkkinavélineet -0,2 % |
FEr 27,0% ja talletukset
’ m Noteeratut osakkeet I 0,3%
1,5% \
m Padomasijoitukset _ 6,7%
m Noteeraamattomat osakkeet - 29%
81% Kiinteistdsijoitukset 3,1%
Muut sijoitukset 2,3%
Sijoitusjakauma ja tuotot
Tuotto sis.
valuutta-
Perusjakauma Riskijakauma suojat Volatiliteetti
milj. e milj. e
Korkosijoitukset 9209,7 39,4 4223,7 18,0 m_
Lainasaamiset 532,9 2,3 532,9
Joukkovelkakirjalainat 7 023,4 30,0 6326,7 27,0 —1,2 2,7
Julkisyhteistjen joukkovelkakirjalainat 3346,3 14,3 3337,6 14,3 -1,5
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3677,2 15,7 2989,1 12,8 -0,8
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat 1653,4 7,1 -2 635,8 -11,3 -0,2
Osakesijoitukset 9166,8 392 96266 41,1 _
Noteeratut osakkeet 7 003,7 29,9 7 463,5 31,9 7,5
Padomasijoitukset 1807,5 7,7 1807,5 7,7 6,7
Noteeraamattomat osakkeet 355,6 355,6
30281 129] 30281 129
Suorat kiinteistosijoitukset 23376 10,0 2337,6 10,0 3,3
K||nte|st05|10|tusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 690,5 3,0 690,5
Hedge-rahastosijoitukset 2 046,5 8,7 2046,5 8,7 3,3
Hyodykesijoitukset 0,1 0,0 8,7 0,0 =
Muut sijoitukset -47,6 -0,2 -50,8
Sijoitukset yhteens 234035 1000 188829 80,7 m_
Johdannaisten vaikutus 4520,7 19,3

Tuotto sis. valuuttasuojat -sarakkeessa valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointihetken valuuttamdaraisen omaisuuden suhteessa.

Kokonaistuottoprosentti siséltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 3,2 vuotta. Avoin valuuttapositio on 21 % markkina-arvosta.

Ympdristovastuu sijoittamisessa

Elon ilmastostrategian yhtena keskeisena tavoitteena on vaikuttaminen. Elo on Euroopan suurimman
ilmastonmuutosta torjuvan sijoittajien yhteistyoverkoston, IIGCC:n jasen.

Elo allekirjoitti yhdessa 60 institutionaalisen sijoittajan kanssa toukokuussa julkaistun avoimen kirjeen, jossa
kannustettiin 6ljy- ja kaasuyhtioita kehittamaan ratkaisuja, jotka ovat linjassa Pariisin ilmastosopimuksen kahden
asteen tavoitteen kanssa. Kesdkuussa Elo laajensi vaikuttamistaan yritysten lisdksi valtioihin ollen mukana satojen
sijoittajien allekirjoittamassa yhteiskirjeessa G7-maiden johtajille, jotta ne sitoutuisivat tehokkaammin keinoin
Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteisiin.

Elo oli mukana 13.6.2018 pidetyssa Suomen ilmastohuippukokouksen kansainvalisessa paneelikeskustelussa,
jossa ilmastonmuutosta kasiteltiin sijoittajan ja rahoitusmarkkinoiden nakékulmasta. Kokouksen yhteydessa
julkaistiin ilmastoluokituksia tekevan jarjeston Asset Owner Disclosure Projectin (AODP) "Winning Climate
Strategies” -raportti. Elo on raportissa esimerkkinad yhtena 22:sta maailmanlaajuisesti parhaiten
ilmastokysymykset huomioivasta institutionaalisesta sijoittajasta.
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Elo oli mukana myds laatimassa koko Suomen finanssialalle yhteisia ilmastoraportointisuosituksia, jotka julkaistiin
kesakuussa.

Compliance-toiminta

Elon compliance-toiminnan suunnittelussa pohjana on havaittuihin riskeihin vastaaminen, mutta samalla myo6s
jatkuva riskien seuranta ja reagointi lapi vuoden. Toimintaa kehitetdan edelleen modernin compliancen
parhaiden kaytanteiden mukaisesti. Vuoden 2018 osalta erityispainopisteena on lahjontaan ja korruptioon seka
ihmisoikeuksiin liittyvien riskien kartoitus seka niihin liittyva koulutus.

Elossa hyvaksyttiin uudet lahjonnan ja korruption vastaiset ohjeet tammikuussa 2018 ja kevaan aikana
kartoitettiin kaikkien liiketoimintojen kanssa toimintaan liittyvat lahjonta- ja korruptioriskit. Uusien ohjeiden
koulutukset aloitettiin kevaalla ja niita jatketaan syksylla. Alkuvuodesta lahjontaepailyksia ei tullut Elon tietoon.

Elossa kartoitettiin kevaan aikana liiketoimintaan liittyvat ihmisoikeusriskit kaikkien liiketoimintayksikdiden
kanssa. lImoituksia toteutuneista ihmisoikeuksien rikkomuksiin liittyvista riskeista ei tehty.

Hallinto

Elon varsinainen yhtiokokous valitsi 23.4.2018 uusia jasenia hallintoneuvostoon seka yhtion tilintarkastajan.
Yhtiokokous vahvisti tilinpdaatoksen ja konsernitilinpaatoksen, paatti voiton kaytosta hallituksen esityksen
mukaisesti sekd myonsi vastuuvapauden hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle. Lisdksi
yhtiokokous paatti Elon yhtidjarjestykseen tehtavistd muutoksista.

Uusina jasenina hallintoneuvostoon valittiin kolmivuotiskaudeksi 2018-2021 konsernijohtaja Antti Rantalainen
(Rantalainen-Yhti6t Oy) ja varapuheenjohtaja Lasse Laurikainen (Insinddriliitto IL ry). Lisdksi hallintoneuvoston
jaseniksi vuoden 2020 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka valittiin hallituksen puheenjohtaja Nanna Hietala
(MSK Group Qy) ja toimitusjohtaja Tommi Sova (Intrum Justitia Oy) sekd vuoden 2021 varsinaiseen
yhtiokokoukseen saakka johtaja Esa Neuvonen (YIT Oyj).

Erovuorossa olevista jasenista valittiin uudelleen llkka Brotherus, Antti Hakala, Maija Hjelt, Sauli Huikuri, Kalle
Kujanpaa, Veli-Matti Kuntonen, Timo Maki-Ullakko, Jukka Tikka, Pentti Virtanen, Jaana Ylitalo ja Satu Yrjanen.
Yhtiokokous paatti pitda hallintoneuvoston puheenjohtajalle ja varapuheenjohtajille maksettavat vuosipalkkiot
seka jasenten kokouspalkkiot ennallaan. Tarkat palkkiot julkaistiin palkka- ja palkkioselvityksessa Elon
verkkosivuilla. Elon tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy.

Tulevaisuuden ndakymat taloudessa

Kansainvaliseen talouskehitykseen, poliittiseen ilmapiiriin ja niiden myo6ta sijoitusmarkkinoihin liittyy juuri nyt
paljon epavarmuutta. Talouskehitys on alkanut jo eriytya ja Yhdysvallat nayttaa lahiaikoina olevan ainoa vahva
talouskasvun moottori OECD-alueella, kun taas muissa talouksissa ndkymat ovat vaihtelevasti

heikompia. Keskuspankkien rahapolitiikka nayttda olevan edelleen eriytymassa ja se aiheuttaa osaltaan painetta
USA:n dollarin vahvistumiseen seka dollarimaaraisen likviditeetin kiristymiseen, mika heikentdd muun muassa
velkaantuneimpien kehittyvien talouksien sijoitusnakymia.

Tavanomaisten syklisten huolien ohella uutena tekijana kauppapoliittiset ristiriidat nayttavat jatkuvan, jopa ehka
karjistyvan lahiaikoina. Kauppajannitteilla ei toistaiseksi arvella olleen viela merkittavia vaikutuksia
talouskasvuun, mutta ne ovat kuitenkin omiaan lisdamaan epavarmuutta lahiaikojen talous- ja
markkinakehitykseen.

Suomen talouskasvu oli alkuvuonna vahvaa ja laaja-alaista, mutta paras vaihe on Suomessakin ehka jo takana.
Kansainvalinen kysynta on jatkunut suotuisana ja yksityinen kulutus on edelleen vahvalla tasolla. Yksityista
kulutusta on tukenut myos hyva tyollisyyskehitys. Kotitalouksien velkaantuminen on kuitenkin samalla jatkunut.
Alkuvuoden vahvan kasvun taustalla ovat olleet my6s investoinnit, joiden kasvuhuipun odotetaan olevan tana
vuonna. Esimerkiksi rakentamisessa on jo alkanut nakya selvda kasvun hidastumista. Hintojen nousupaineet ovat
viela vahaisia eika inflaation odoteta nousevan merkittavasti yhta prosenttiyksikkéa korkeammalle tasolle
vuoden aikana.



