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POSITIV AVKASTNING GENOM
FRAMGANGSRIK ALLOKERING

* Avkastningen pa nastan alla huvudsakliga tillgangsslag
var positiv under rapportperioden och Elos
placeringsintakter var 2,2 procent vid utgangen av
september.

* Den nominella avkastningen under 10 ar &r fortfarande
utmarkt pa 5,8 procent.

* Den goda framgangen inom kundarbetet fortsatte:
ﬁver oringen av forsakringar var det basta i Elos
istoria.

e Vi samarbetade med en global investerarorganisation i
syfte att forebygga klimatforandringen och enligt FN:s
organisation for ansvarsfulla investeringar, PRI:s
bedomning forbattrade vi var stillning 1 alla
tillgangsklasser.
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NYCKELTAL FOR JANUARI-SEPTEMBER 2018

Placeringstillgdngar Avkastning pa Genomsnittlig nominell
placeringarna avkastning 10 ar
23’7mde 2’2% 5’8%
Solvensniva Premieinkomst Utbetalda pensioner

123,6. 2760... 2 740...
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SAMMANDRAG AV NYCKELTAL FOR JANUARI-
SEPTEMBER 2018

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017

Placeringstillgangar till verkligt vdarde, mn euro 23 650,8 22 886,2 23 052,8
Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, % 2,2 % 6,1 % 7,4 %
Genomsnittlig nominell avkastning 10 ar 58 % 4,7 % 49 %
Genomsnittlig nominell avkastning 5 ar 5,7 % 6,5 % 6,3 %
Premieinkomst, mn euro 2 759,6 2 530,2 3510,8
Utbetalda pensioner och 6vriga ersattningar, mn euro 2740,1 2 553,5 3444,2
Ansvarsskuld, mn euro 20774,7 19 919,8 20 134,5
ArPL-férsdakrade 419 000 400 500 424 500
FOPL-forsakringstagare 83 700 83 900 84 000
Pensionstagare 236 700 224 800 227 200
Omkostnadsrorelsens resultat, mn euro 26,9 19,0 23,3
Solvenskapital, mn euro 4 557,3 4 809,2 4 815,5
Solvensstallning 1,8 1,7 1,6

Pensionstillgangar, % av ansvarsskulden 123,6 % 126,3 % 125,9 %



PLACERINGAR
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INTAKTERNA AV PLACERINGSVERKSAMHETEN
FORBATTRADES | EN KRAVANDE PLACERINGSMILIO

* Den globala ekonomiska tillvixten har fortsatt att vara
relativt stark under borjan av hosten, men tillvaxten mellan
landerna verkar differentieras och en fortsatt tillvaxt ar i stor
utstrackning beroende av USA.

* Avmattad ekonomisk tillvaxt, politisk osdkerhet och oron for
en atstramning av penningpolitiken skapar osakerhet pa
placeringsmarknaden.

* Avkastningen pa Elos placeringsverksamhet var 2,2 (6,1)
procent.

* Avkastningen pa ndstan alla huvudsakliga tillgangsslag var
positiv under oversiktsperioden.

* Badst avkastade kapitalfonds-, fastighets- och
hedgefondsplaceringarna.

* Inverkan av Feds atstramade penningpolitik dpé
placeringsmarknadens likviditet, en mangsidig allokering av
laceringarna och en aktiv portfoljférvaltning fick framhavd
etydelse inom placeringsverksamheten.




INOM PLACERINGSVERKSAMHETEN BETONADES EN
AKTIV PORTFOLIFORVALTNING

. 12 . Placeringsfordelningen 30.9.2018
Placerings-tillgangarnas utveckling 2009-9/2018 Risk fordelning
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0 41,1%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 9/2018

* Placeringstillgangarna har 6kat med 5,1 miljarder euro fran ingangen av 2014.

* Inom placeringsverksamheten framhdvdes en aktiv portféljférvaltning pa aktie-, rante- och valutamarknaden under
rapportperioden.
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PLACERINGARNAS
AVKASTNING
ENLIGT P—
TILLGANGSKLASS Masskuldebrevslan  -10%
1. 1-_30-9-20 18 Ovriga finansmarknadsinstrument

. [¢)
och insattningar 0,4 %

e Rapportperioden .
beskriver utvidgningen Noterade aktier
av intdktsunderlaget.

Kapitalplaceringarna gav
den bdsta avkastningen
under rapportperioden.

Kapital- och Fastighetsplaceringar
realplaceringarna bidro

GG EREVELGE G ER] Ovriga placeringar
placeringsavkastningen i

en osaker

placeringsmiljo.

Kapitalplaceringar 11,8 %

Onoterade aktieplaceringar

| den angivna avkastningen per tillgangsslag har avkastningen pa valutaderivat uppskattats i
forhallande till de genomsnittliga tillgangarna i valuta for de enskilda tillgangsslagen vid
rapporteringstidpunkten.

els:
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UNDER BORJAN AV ARET AVKASTADE PLACERINGARNA 2,2 %

PLACERINGSALLOKERING OCH PLACERINGSINTAKTER 30.9.2018

Grundférdelning Riskfordelning Avkastning Volatilitet
mne mne

_
Lanefordringar 538, 0 2 3 538 0
Masskuldebrevslan 6757,8 28,6 6101,6 25,8 —1,0 2,7

Masskuldebrevslan i offentliga samfund 3168,0 13,4 3403,3 14,4 -1,9
Masskuldebrevslan i andra samfund 3589,8 15,2 2 698,3 11,4 -0,1

Ovriga finansmarknadsinstrument och insittningar
inkl. fordringar och skulder som hanfér sigtill placeringar 1956,4 8,3 4 295,2 18,2 -0,4

| Adtieplaceringar | o437 4ol o764l 4l |
Noterade aktier 7 164,2 30,3 73921 31,3 2,4 6,7
Kapitalplaceringar 1967,8 8,3 1967,8 8,3 11,8
Onoterade aktieplaceringar 351,7 1,5 351,7 1,5 3,4

| Fastighetsplaceringar | 30073 127 30073 127l 47l |
Direkta fastighetsplaceringar 2 303,2 9,7 2303,2 9,7 4,8
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 704,1 3,0 704,1 3,0 4,3

| Ovrigaplaceringar | 10076 81l aoms 81l s |
Placeringar i hedgefonder 1968,3 8,3 1968,3 8,3 3,4 3,4
Ravaruplaceringar 1,4 0,0 5,4 0,0 -
Ovriga placeringar -62,1 -0,3 -62,1 -0,3

Plcerngarsammaniagt | _zsesos 000 2553 03| 22 25
Derivatens inverkan -1 914,5 —8,1

236508 __1000] 236508 1000 | |

| kolumnen avkastning inkl. valutaskydd har avkastningen pa valutaderivat uppskattats fér olika tillgdngsslagi forhallande till tillgdngarna i valuta vid rapporteringstidpunkten.
Totalavkastningsprocenten innehdller intikter, kostnader och driftskostnader som inte hanférts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 3,5 ar.

Den 6ppna valutapositionen ar 21,1 % av marknadsvardet.
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RISKNIVAERNA HAR MINSKATS PA GRUND AV OKAD
OSAKERHET

Placeringsallokeringens utveckling 2014-9/2018

o ) Placeringarnas geografiska fordelning
Riskfordelning

Andra regioner 3 %
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_— 0
10 15 15 10 8 Ouriga placeringar Tillvaxtmarknader 12 %
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Fastighetsplaceringar
41 .
* 36 38 e . . Nordamerika
m Aktieplaceringar 20 %

Ranteplaceringar

> 32 31 33 38
0% Europa 34 %

2014 2015 2016 2017 9/2018

* Aktieplaceringarnas vikt har minskats under rapportperioden.
e Cirka 30 procent av portfoljen ar placerad i Finland.
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PLACERINGSINTAKTERNA PER KVARTAL
Avkastningen 1.1-30.9.2018 var 2,2 %

2,9%
2,7%
1,8%
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o 1,4 %
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Q1 Q2 Q3 Q4 Ql Q@2 Q3 Q4 Q1 Q2 a3
2016 2017 2018

el



el

GOD AVKASTNING PA LANG SIKT

Placeringsavkastningens utveckling 2009-9/2018 Medelavkastning pa lang sikt

12,1 %
Nominell avkastning under 10 ar 5,8%
10,4 %
9,6 % ) .
Realavkastning under 10 ar 4,7 %

71% 7,4%

6,2 %
5,6 % . . o
50% Nominell avkastning under 5 ar 57%

Realavkastning under 5 ar 51%
2,2%

Avkastning pa placeringarna

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  9/2018
/ 1-9/2018

2,2%

-2,4%

* De langsiktiga nominella och reella avkastningarna ar fortfarande pa en god niva.



FRAMTIDA UTMANINGAR

* Handelskrig, geopolitiska spanningar, politisk

AP e osidkerhet, avmattande ekonomisE tillvixt och

redide

differentierinﬁ samt en férmodad atstramning av
penningpolitiken skapar osakerhet pa
placeringsmarknaden.

* Den ekonomiska tillvaxten blir Ién.gs.ammare, men
fortsatter likval — ingen recession i sikte.

* En fortsatt global tillvaxt ar i stor utstrackning
beroende av USA, dar en stimulerande finanspolitik
har tagit platsen som lokomotiv for tillvaxten.

* Tack vare en langvarig expansiv penningpolitik ar
avkastningsférvantningarna pa de mer riskfyllda
tillgangsklasserna laga.

* Med beaktande av avkastningsutvecklingen under de
senaste aren lonar det sig att bereda sig for en period
med klart lagre avkastningar an tidigare.




RESULTAT OCH SOLVENS
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UTVECKLINGEN AV SOLVENSEN

Solvensgrans, mn euro
Solvenskapitalets
maximibelopp, mn euro
Solvenskapital, mn euro
Solvensniva, %
Solvensstallning

Solvens nycketal

30.9.2018

2495,1

77343
4557,3
123,6
1,8

30.9.2017

2755,3

8 265,8
4 809,2
126,3
1,7

31.12.2017

3 040,2

9120,6
4 815,5
125,9
1,6

140%

130%

120%

110%

100%

Solvensniva och -stéllning 2014-9/2018

125,8 % 1241 % 124,3 % 1259 % e
21 2,0
- 1,8 16 1,8
S —eo— @ .
2014 2015 2016 2017 9/2018
Solvensniva, % —eo—Solvensstallning

* Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 123,6 %.
* Solvenskapitalet var 1,8-faldigt i forhallande till solvensgrinsen.
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6,0

4,0

2,0

0,0
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ELOS RESULTATANALYS

mn euro 1.1.-30.9.2018 1.1.-30.9.2017 1.1.-31.12.2017
Totalt resultat -256,2 538,0 608,5

Forsakringsrorelsens resultat -5,3 -22,2 -13,3

Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt varde -281,1 540,1 592,7

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde (+) 510,6 1320,4 1607,6
Avkastningskrav pa ansvarsskulden (-) -791,6 -780,3 -1014,9

Omkostnadsrorelsens resultat 26,9 19,0 P

Disposition av resultatet -256,2 538,0 608,5
-256,2 538,0 536,4
Till forandring av utjamningsbeloppet som ingar i solvenskapitalet 0,0 -353,0 -353,0

Till forandring av det ofdrdelade tillaggsforsakringsansvaret -67,1 1055,9 921,9

Till fordndring av varderingsdifferenserna -189,1 -164,9 -32,5

Till forandring av ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,1

Till rdkenskapsperiodens vinst 0,0 0,0 0,0

Till 6verforing till kundaterbaringar 0,0 0,0 72,1
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