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HALVARSOVERSIKT
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Omsesidiga Arbetspensionsforsikringsbolaget Elo

Proforma-siffrorna ar Pensions-Fennias och LokalTapiola Pensionsbolags sammanraknade siffror.



ELOS UTVECKLING UNDER BORJAN
AV ARET

 Placeringsmarknaden har upptratt nervost under arets
borjan och inom manga tillgangsslag har avkastningen
blivit pa en lag niva.

* Under det andra kvartalet var placeringsintakterna
redan positiva och Elos placeringsintakter uppgick i
slutet av juni till 0,8 procent.

e Den nominella avkastningen under 10 ar ar fortfarande
utmarkt pa 5,4 procent.

* Elo lyftes fram som ett gott exempel i en rapport av en
internationell organisation som gor
klimatklassificeringar.

* Marknadsstallningen starktes som ett resultat av
overforingsperioderna.

Halvarsoversikt 30.6.2018



NYCKELTAL FOR JANUARI-JUNI 2018

Placeringstillgdngar Avkastning pa
placeringarna

234... 0,8

Solvensniva Premieinkomst

123,8: 1830...

el

10 ars nominella
avkastning

5,4.

Utbetalda pensioner

1621...



PLACERINGSFORDELNINGEN
30.6.2018

RISKRORDELNING

* Placeringarnas
marknadsvarde var

23,4 miljarder euro.

23% Lanefordringar

Masskuldebrevslan

8,6 %
27,0 % Ovriga finansmarknadsinstrument
0,
12,9 % och insattningar
m Noterade aktier
1,5 %\

m Kapitalplaceringar

® Onoterade aktieplaceringar
8,1%

Fastighetsplaceringar

Ovriga placeringar (inkl.
hedgefonder)



PLACERINGARNAS
AVKASTNING
ENLIGT o
TILLGANGSKLASS
1.1.-30.6.2018

Ovriga finansmarknadsinstrument

| [)
och insdttningar 0,2%

Onoterade kapital- och .
realplaceringar gav en Noterade aktier
jamn avkastning och

stoé')dde totalgvkastningen, Kapitalplaceringar
da den nervésa

e_!(°n0m|5ka omvarl_den Onoterade aktieplaceringar
férsvagade avkastningen
p3
vardepappersmarknaden.

CEREVEE tillgé’mgsslag Ovriga placeringar
avkastade

kapitalplaceringarna 6,7

procent.

6,7 %

Fastighetsplaceringar

" Avkastningen pa tillgangsslagen innehaller valutans inverkan
C
e %,“\E Halvarsoversikt 30.6.2018




UNDER BORJAN AV ARET AVKASTADE PLACERINGARNA 0,8 %

PLACERINGSALLOKERING OCH PLACERINGSINTAKTER 30.6.2018

Avkastning
inkl.
Grundférdelning Riskférdelning Valutaskydd Volatilitet
mn e mne
-E_
Lanefordringar 532,9 2,3 532,9
Masskuldebrevslan 70234 30,0 6326,7 27,0 -1,2 2,7
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 3346,3 14,3 33376 14,3 -1,5
Masskuldebrevslan i andra samfund 3677,2 15,7 2989,1 12,8 -0,8
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 16534 -2635,8 -0,2
_
Noterade aktier 7 003,7 29,9 7 463,5 31,9
Kapitalplaceringar 1807,5 7,7 1807,5 7,7 6,7
Onoterade aktieplaceringar 355,6 1,5 355,6 1,5 2,9
Fastighetsplaceringar 3028,1 12,9 3028,1 12,9 _
Direkta fastighetsplaceringar 23376 10,0 23376 10,0 3,3
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 690,5 690,5
m—
Placeringar i hedgefonder 2 046,5 8,7 2 046,5 8,7
Ravaruplaceringar 0,1 0,0 8,7 0,0 -
Ovriga placeringar -47,6 -0,2 -50,8 -0,2 -

Placeringar sammanlagt 234035 1000] 188829 80,7 m 2,7
Derivatens inverkan 4520,7

Y YT S I N

| kolumnen avkastning inkl. valutaskydd har avkastningen pa valutaderivat uppskattats for olika tillgangsslagi féorhallande till tillgdngarna i valuta vid rapporteringstidpunkten.
Totalavkastningsprocenten innehéller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hénférts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 3,2 ar.

Den 6ppna valutapositionen dr 21 % av marknadsvardet.

Halvarsoversikt 30.6.2018



PLACERINGSINTAKTERNA
PER KVARTAL

2,9%
2,7% ?

» Avkastningen pa
placeringsverksamheten 15% 16%
1.1-30.6. var 0,8 %. 1,3% 1,3%

1,8%

1,2%

* Avkastningen under det
andra kvartalet var 1,2 %.

-0,4 % -0,4%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2016 2017 2018




GOD AVKASTNING PA
LANG SIKT

Medelavkastning under
10 ar:

* Nominell avkastning 5,4 %
* Realavkastning 4,2 %

Medelavkastning under
5 ar:

* Nominell avkastning 6,1 %
* Realavkastning 5,4 %

els:

12,1 %

10,4 %
9,6 %

7,1%

6,2 %
5,0 % 2%
,U 7%

7,4 %

0,8 %

2009 2010 2011 2012 2013
-2,4%

2014 2015 2016

2017

6/2018



PLACERINGS-
TILLGANGARNAS
UTVECKLING

31.12.2009-30.6.2018

* Placerings-
tillgangarna 6kade

till 23,4 miljarder
euro.

mne

25 000

20 000

15 000

10 000

5000

23404

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 6/2018



UTVECKLINGEN AV
PREMIEINKOMSTEN

31.12.2009-30.6.2018

* Elo hade en total
marknadsandel pa 25
procent i slutet av
2017.

Under
overforingsperioderna i
borjan av aret har
premieinkomsten inom
ArPL 6kat med 18,1
miljoner euro.

els:

mne

4000

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

3511

1830
1690

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 6/2017 2017 6/2018



OMKOSTNADSPROCENT

DRIFTSKOSTNADER AV
OMKOSTNADSINKOMSTEN, %

30.6.2018

* Ett gott resultat av
omkostnadsrorelsen
syns i form av battre
kundaterbaringar.

e Omkostnadsoverskottet
utdelas i sin helhet till
kunderna.

74,3 %

71,4 %

76,7 %

80,9 %

752 %

2014

els:

2015

2016

2017

6/2018



el

ELOS RESULTATANALYS

mn euro

Totalt resultat

Forsakringsrorelsens resultat

Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt varde

Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde (+)
Avkastningskrav pa ansvarsskulden (-)

Omkostnadsrorelsens resultat
Ovrigt resultat

Disposition av resultatet

Till forandring av solvensen

Till férandring av utjamningsbeloppet som ingar i solvenskapitalet
Till forandring av det oférdelade tillaggsforsakringsansvaret

Till forandring av varderingsdifferenserna

Till férandring av ackumulerade bokslutsdispositioner

Till réakenskapsperiodens vinst

Till 6verforing till kundaterbaringar

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2017

-289,9 436,6 608,5
2,0 -13,3 -13,3
-303,6 439,5 592,7
186,3 967,3 1607,6
-489,9 -527,8 -1014,9

15,7 10,2 23,3
0,1 0,2 5,8

-289,9 436,6 608,5
-289,9 436,6 536,4
0,0 -353,0 -353,0
60,5 793,1 921,9
-350,4 -3,5 -32,5
0,0 0,0 0,1
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 72,1

Halvarsoversikt 30.6.2018
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SOLVENSNIVA

SOLVENSNIVA OCH — STALLNING

30.6.2018

e Solvensnivan var
123,8 %.

 Solvensstallningen
var 1,7.

140 %

130 %

120 %

110 %

100 %

Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.

125,8 % 1241 % 1243 % 125,9 % 1238 %
2,1 2,0 18
' , 1,6 1,7
— — ——— . e
2014 2015 2016 2017 6/2018

Solvensniva, %

—e—Solvensstallning

Under tidigare ar har gallande lagstiftning vid respektive tidpunkt iakttagits.

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0



SOLVENSKAPITALET
OCH DESS GRANSER

30.6.2018

* Solvenskapitalet var
4 525 miljoner euro.

* Solvensgransen var
2 690 miljoner euro.

mne
12 000

10 000

8 000

6 000

4000

2000

Solvenskapital

—e— Solvenskapitalets maximibelopp

-~ SOIVenSgrénS /\\

o—

4816
4084 4042 4271

4525

2014 2015 2016 2017

Under tidigare ar har gallande lagstiftning vid respektive tidpunkt iakttagits.

6/2018
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e

PLACERINGSALLOKERING TILL VERKLIGT VARDE

Grundférdelning Riskfsrdelning ®

30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017

mn euro % mn euro mn euro mn euro % mn euro % mn euro
Lanefordrlngar 532,9 2,3 508,1 2,2 553,7 2,4 532,9 2,3 508,1 2,2 553,7 2,4
Masskuldebrevslan 70234 30,0 67845 30,0 7 189,5 31,2 6326,7 27,0 6793,8 30,1 7241,7 31,4

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar u2)

inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 1653,4 15423 1091,0 -2 635,8 -11,3 15423 401,3
Aktieplaceringar 9 166,8 39 2| 8183,2 36 2 9142,8 39 7 9626,6 41,11 8826,4 39 0| 10097,7 43, 8

Noterade aktier 7 003,7 29,9 65075 28,8 7 208,1 31,3 7 463,5 319 7150,7 316 8163,0 35,4
Kapitalplaceringar % 1807,5 7,7 13401 5,9 1584,0 6,9 1807,5 7,7 1340,1 59 1584,0 6,9
Onoterade aktieplaceringar °) 355,6 335,5 350,8 355,6 335,5 350,8 1,5
Direkta fastighetsplaceringar 2337,6 10,0 2030,1 9,0 2064,8 9,0 2337,6 10,0 2030,1 9,0 20648 9,0
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 690,5 754,2 747,0 3,2 690,5 754,2 747,0

Placeringar i hedgefonder 6 2 046,5 8,7 2 680,9 11,9 2 198,3 9,5 2 046,5 8,7 2 680,9 11,9 2 198,3 9,5
Ravaruplaceringar 0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 8,7 0,0 15,2 0,1 0,0 0,0
Ovrlga placerlngar -47,6 -0,2 123,5 65,6 -50,8 -0,2 118,2 66,0

Derivatens inverkan ° 4 520,7 19,3 —662,6 —2,8 —317,9 —1,4

Placeringar till verkligt varde sammanlagt 23403,5 100,0| 22 606,7 100,0( 230528 100,0] 234035 100,0| 22 606,7 100,0( 23052,8 100,0
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration m

1) Innehdller upplupna réntor 7) Innehéller poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

2) Innehéller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder 8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktiwt).

3) Innehéller aven blandfonder, om de inte kan hanforas till ndgon annan post Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jamforbara ska detta namnas.

4) Innehaller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur 9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

5) Innehaller aven onoterade fastighetsplaceringsbolag Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskférdelningen 6verens med grundférdelningen.

6) Innehéller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi 10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvanda slutsumman av "Placeringar till verkligt vérde sammanlagt” som divisor

Halvarsoversikt 30.6.2018
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NETTOINTAKTERNA AV PLACERINGSVERKSAMHETEN TILL VERKLIGT VARDE
AVKASTNING EXKL. ALLOKERING AV VALUTADERIVAT

Nettointakter av

. . . 9) Avkastning Avkastning Avkastning
placeringar enligt  Sysselsatt kapital
gt virde ® n euro pa sysselsatt pa sysselsatt pa sysselsatt
veridig kapital i % kapital i % kapital i %
mn euro

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2017

Lanefordringar *) 6,8 520,0 1,3 1,3 2,6
Masskuldebrevslan -35,1 7137,7 -0,5 -1,3 -2,3
Masskuldebrevslan i offentliga samfund -24,8 3485,2 -0,7 -3,1 -5,7
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund -10,3 3652,4 -0,3 0,3 1,1
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 12) 0,7 1306,2 0,0 0,0 -1,0
223,1 9396,9 2,4
Noterade aktier *! 86,3 7429,7 1,2 8,9 13,6
Kapitalplaceringar 4 126,7 1623,0 7,8 3,4 9,2
Onoterade aktieplaceringar ) 10,1 344,2 2,9 9,4 14,4
94,0 29577 32 3,1 7,0
Direkta fastighetsplaceringar 75,1 2288,6 3,3 3,7 7,4
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 18,8 669,1 2,8 1,2 5,8
Placeringar i hedgefonder 8 76,0 2091,8 3,6 -2,1 -2,5
Révaruplaceringar 0,1 0,0 = = =
Ovriga placeringar K -165,6 -39,3 - - -

Placeringar sammanlagt 200,0 233711 0,9 4,5 7,5
Icke hanforda intakter av samt kostnader och driftskostnader

for placeringsverksamheten -13,7 0,1 0,1 0,1
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde 186,3 233711 0,8
1) Inkluderar upplupna réntor 6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som 7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga placeringsslag
géller kopesumma 8) Férandringen av marknadsvérdet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden —kassafléden under perioden
3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hdnféras annanstans Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intikter och kép/kostnader
4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar 9) Sysselsatt kapital = Marknadsvéarde vid bérjan av rapportperioden +kassafléden som tidsavvégts per dag eller manad

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag Halvarsoversikt 30.6.2018



