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ELO HADE EN BRA 
REDOVISNINGSPERIOD

• Under redovisningsperioden var avkastningen på alla tillgångsslag 
positiv och Elos placeringsintäkter uppgick till 9,4 % vid utgången av 
september.

• Den nominella avkastningen under 10 år är fortfarande utmärkt på 
5,9 %.

• Kraftiga satsningar på digitalisering och förbättrandet av 
serviceupplevelserna syns i kundtillfredsställelsen.

• FN:s principer för ansvarsfulla investeringar (PRI) bedömde hela Elos
placeringsverksamhet i de bästa kategorierna A och A+.

• Elo publicerade resultaten av enkätundersökningen Yhdenvertaisuus
työelämässä – onko sitä? (Likabehandling i arbetslivet – en 
verklighet?); det finns mycket att utveckla för att förbättra 
likabehandlingen i arbetslivet. 



ELOS NYCKELTAL
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9/2019 9/2018 2018

Placeringstillgångar till verkligt värde, mn euro 24 564,6 23 650,8 22 595,3

Nettointäkter av placeringsverksamheten på det sysselsatta kapitalet, % 9,4 % 2,2 % -1,4 %

Genomsnittlig nominell avkastning 10 år 5,9 % 5,8 % 5,9 %

Genomsnittlig nominell avkastning 5 år 5,4 % 5,7 % 4,5 %

Premieinkomst, mn euro 3 010,0 2 759,6 3 639,8

Utbetalda pensioner och övriga ersättningar, mn euro 2 945,2 2 740,1 3 634,6

Ansvarsskuld, mn euro 21 337,0 20 774,7 20 431,7

ArPL-försäkrade 414 400 419 000 440 200

FöPL-försäkringstagare 83 400 83 700 83 700

Pensionstagare 239 900 236 700 237 900

Omkostnadsrörelsens resultat, mn euro 28,1 26,9 31,8

Solvenskapital, mn euro 4 813,3 4 557,3 3 935,1

Solvensställning 1,5 1,8 1,6

Solvensnivå, % 123,7 % 123,6 % 120,6 %



Delårsrapport 30.9.2019 4

PLACERINGAR
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GOTT PLACERINGSÅR – AKTIER OCH 
RÄNTEPLACERINGAR GAV EN 
UTMÄRKT AVKASTNING

• Den globala ekonomiska tillväxten har avmattats något, då den 
handels- och geopolitiska osäkerheten fortfarande inte har lättat.

• Den handelspolitiska oron inverkar särskilt på industrisektorn, 
medan servicesektorn och konsumenternas beteende 
fortfarande är tämligen stabila.

• Osäkerheten och den avmattade ekonomiska tillväxten som en 
följd av den har tvingat centralbankerna att återuppta sina 
penningpolitiska stimuleringsåtgärder.

• Avkastningen på Elos placeringar var 9,4 (2,2) procent.

• Alla tillgångsslag har gett en positiv avkastning under hela året. 

• Bäst avkastade de noterade aktierna, samt i denna exceptionella 
miljö även ränteplaceringarna. 
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Placeringstillgångarnas utveckling 2010–9/2019
Placeringsfördelningen 30.9.2019

Riskfördelning

• Placeringstillgångarna har ökat med 6,0 miljarder euro från ingången av 2014. 

INOM PLACERINGSVERKSAMHETEN FRAMHÄVDES EN 
LYCKAD PORTFÖLJFÖRVALTNING I FLERA TILLGÅNGSSLAG
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Derivatens inverkan har beaktats i  ränteplaceringarna.

Ränteplaceringar
32,8 %

Aktieplaceringar
47,5 %

Fastighetsplaceringar
12,7 %

Övriga placeringar
7,0 %



PLACERINGARNAS
AVKASTNING
ENLIGT
TILLGÅNGSKLASS
1.1–30.9.2019

• Bäst under 
redovisningsperioden 
avkastade noterade och 
onoterade aktier.

• Masskuldebrevslånen gav 
en utmärkt avkastning.
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I den angivna avkastningen per tillgångsslag har avkastningen på valutaderivat uppskattats i förhållande till de 
genomsnittliga tillgångarna i valuta för de enskilda tillgångsslagen vid rapporteringstidpunkten.
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PLACERINGARNA AVKASTADE 9,4 %
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Placeringsallokering och placeringsintäkter 30.9.2019
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Avkastning Volatilitet

mn e % mn e % % %

   Ränteplaceringar 8 245,6 33,6 10 669,5 43,4 6,2

   Lånefordringar 481,1 2,0 481,1 2,0 2,0

   Masskuldebrevslån 6 509,9 26,5 6 574,9 26,8 8,0 3,2

     Masskuldebrevslån i offentliga samfund 3 368,9 13,7 3 438,5 14,0 7,1

     Masskuldebrevslån i andra samfund 3 141,1 12,8 3 136,5 12,8 9,1

   Övriga finansmarknadsinstrument och insättningar 

    inkl. fordringar och skulder som hänför sig till placeringar 1 254,6 5,1 3 613,5 14,7 -1,5

   Aktieplaceringar 11 488,7 46,8 11 667,8 47,5 14,6

   Noterade aktier 8 569,3 34,9 8 748,5 35,6 17,3 11,6

   Kapitalplaceringar 2 506,0 10,2 2 506,0 10,2 7,3

   Onoterade aktieplaceringar 413,4 1,7 413,4 1,7 8,2

   Fastighetsplaceringar 3 119,3 12,7 3 119,3 12,7 4,4

   Direkta fastighetsplaceringar 2 336,1 9,5 2 336,1 9,5 4,4

   Fastighetsplaceringsfonder och fondföretag 783,2 3,2 783,2 3,2 4,3

   Övriga placeringar 1 711,1 7,0 1 710,9 7,0 4,1

   Placeringar i  hedgefonder 1 789,8 7,3 1 789,8 7,3 4,1 3,6

   Råvaruplaceringar 0,0 0,0 0,2 0,0 -

   Övriga placeringar -78,7 -0,3 -79,1 -0,3 -

   Placeringar sammanlagt 24 564,6 100,0 27 167,5 110,6 9,4 4,2

   Derivatens inverkan -2 602,9 -10,6

   Sammanlagt 24 564,6 100,0 24 564,6 100,0

Avkastningen på valutaderivat har under redovisningsperioden bedömts för de olika tillgångsslagen i förhållande till de genomsnittliga tillgångarna i valuta.

Totalavkastningsprocenten innehåller intäkter, kostnader och driftskostnader som inte hänförts till placeringsslag. Masslånens modifierade duration är 5,1 år.

Den öppna valutapositionen är 28,7 % av marknadsvärdet.

Grundfördelning Riskfördelning
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Placeringsallokeringens utveckling 2015–9/2019

Riskfördelning
Placeringarnas geografiska fördelning 30.9.2019

• Elo har lyckats väl med att sprida sina placeringstillgångar.

• Hanteringen av ränterisken och valutapositioner har lyckats utmärkt under redovisningsperioden.

DIVERSIFIERINGEN AV PLACERINGARNA HAR LYCKATS 
UTMÄRKT UNDER 2019
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KVARTALAVKASTNING
Avkastningen 1.7.–30.9.2019 var 2,0 %
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Placeringsavkastningens utveckling 2010–9/2019 Medelavkastning på lång sikt

• De långsiktiga nominella och reella avkastningarna är på en god nivå.

GOD AVKASTNING PÅ LÅNG SIKT
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FRAMTIDSUTSIKTER
• Den globala ekonomiska tillväxten har fortsatt att avmattas på 

grund av osäkerhet inom industrin. 

• En stor risk är att den ursprungligen måttliga avmattningen inom 
industrin djupnar till en omfattande global lågkonjunktur.

• En fortsatt global ekonomisk tillväxt är fortfarande till stor del 
beroende av de svårt förutsebara handelsförhandlingarna mellan 
USA och Kina. 

• Centralbankerna har vidtagit åtgärder för att trygga den 
internationella ekonomin.

• Behovet av en aktivare finanspolitik har blivit ett aktivt 
diskussionsämne.

• Den ekonomiska utvecklingen i Finland kommer under slutet av året 
att vara exponerad för riskerna och förändringarna inom 
världsekonomin på grund av exportsektorns betydelse.
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RESULTAT OCH SOLVENS



UTVECKLINGEN AV SOLVENSEN
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• Pensionstillgångarna i förhållande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivån var 123,7 %.
• Solvenskapitalet var 1,5-faldigt i förhållande till solvensgränsen.

Solvensnyckeltal Solvensnivå och -ställning 2015–9/2019 

31.12.2018 30.9.2019

Solvensgräns, mn euro 2 431,3 3 159,0

Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 7 633,1 9 476,9

Solvenskapital, mn euro 3 935,1 4 813,3

Solvensnivå, % 120,6 123,7

Solvensställning 1,6 1,5
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ELOS RESULTATANALYS
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   mn euro 1.1.–30.9.2019 1.1.–30.9.2018 1.1.–31.12.2018

   Totalt resultat 879,3 -256,2 -806,2

   Försäkringsrörelsens resultat -15,2 -5,3 -14,2

   Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt värde 860,5 -281,1 -827,4

Nettointäkter av placeringsverksamheten enligt verkligt värde (+) 2 101,9 510,6 -331,9

Avkastningskrav på ansvarsskulden (-) -1 241,5 -791,6 -495,5

   Omkostnadsrörelsens resultat 28,1 26,9 31,8

Övrigt resultat 5,8 3,3 3,6

   Disposition av resultatet 879,3 -256,2 -806,2

   Till förändring av solvensen 879,3 -256,2 -878,0

Till  förändring av utjämningsbeloppet som ingår i  solvenskapitalet 0,0 0,0 0,0

Till  förändring av det ofördelade til läggsförsäkringsansvaret -305,2 -67,1 -149,8

Till  förändring av värderingsdifferenserna 1 184,5 -189,1 -728,3

Till  förändring av ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0

Till  räkenskapsperiodens vinst 0,0 0,0 0,0

   Till överföring till kundåterbäringar 0,0 0,0 71,9


