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OSAVUOSIKATSAUS
1.1.-30.6.2019

Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtio Elo

Pro forma -luvut ovat Eldke-Fennian ja LahiTapiola Eldkeyhtion yhteenlaskettuja lukuja.



ELOLLA HYVA ALKUVUOSI

* Sijoitustoiminnan tuotto 1.1.-30.6. oli 7,2 %.

* Elon kaikkien padomaisuuslajien tuotot olivat
positiiviset, parhaiten tuottivat noteeratut osakkeet
Ja joukkovelkakirjalainat.

* Elon tulorekisterin kayttoonotto oli sujuva.
Vakuutuspalvelujen NPS oli muutoksesta huolimatta
erittdin hyva (86).

* Elo antoi elakepaatokset keskimaarin noin 30 %
muiden tyoelakeyhtioiden keskiarvoa nopeammin.

. Elgssa tyﬁeléikg_’gy(ygnsa _vakuuttavien uusien
asiakkaiden maara jatkoi kasvua.

Osavuosikatsaus 30.6.2019



ELON AVAINLUKUIJA

6/2019 6/2018 2018
Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. e 23790,5 23 403,5 22 595,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto, % 7,2 % 0,8% -1,4%
10 vuoden nimellinen keskituotto, % 6,1 % 52 % 5,9 %
5 vuoden nimellinen keskituotto, % 52 % 5,6 % 45 %
Vakuutusmaksutulo, milj. e 2 007,5 1827,8 3639,8
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, milj. e 1967,2 1824,3 3634,6
Vastuuvelka, milj.e 21109,7 20612,4 20431,7
TyEL-vakuutettuja 425 800 419 700 440 200
YEL-vakuutuksia 83300 84 000 83 700
Elakkeensaajia 238 600 233 500 237 900
Hoitokustannustulos, milj. e 14,9 15,7 31,8
Vakavaraisuuspdadoma, milj. e 4630,6 45245 3935,1
Vakavaraisuusasema 1,5 1,7 1,6

Vakavaraisuusaste, % 123,2 % 123,8 % 120,6 %




ELON KAIKKIEN OMAISUUSLAIJIEN TUOTOT OLIVAT
KATSAUSKAUDELLA POSITIIVISET

. X . Sijoitusjakauma omaisuuslajeittain 30.6.2019
Sijoitusvarallisuuden kehitys 2010-6/2019

Riskijakauma

milj. e
25 000 23 790 Muut sijoitukset
7,8 %
20 000 Kiinteistosijoitukset Korkosijoitukset
13,7% 30,9 %
15 000
10 000
5000
0 Osakesijoitukset

0,
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 6/2019 47,6 %

Sijoitusvarallisuus on kasvanut n. 5 mrd. euroa vuoden 2014 alusta.
Osakesijoitusten tuotto vuoden 2014 alusta on ollut 69 prosenttia.
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SUOITUSTUOTOT
OMAISUUS-

LAJEITTAIN - 0
1.1_—30.6.2019 Lainasaamiset 1,3%

Joukkovelkakirjalainat 5,5%
* Noteeratut osakkeet Muut rahoitusmarkkinavalineet 18%
tuottivat katsauskaudella ja talletukset %"
parhaiten- Noteeratut osakkeet 14,7 %

 Joukkovelkakirjalainat ja
hedge-rahastosijoitukset
seka noteeraamattomat Noteeraamattomat osakkeet
osakkeet tuottivat myos
hyvin.

Padomasijoitukset

Kiinteistosijoitukset

Muut sijoitukset

IImoitetuissa omaisuuslajikohtaisissa tuotoissa valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden
aikana keskiméaéaraisen valuuttamaaraisen omaisuuden suhteessa.

e
e



e

SUOITUKSET TUOTTIVAT 7,2 %

Sijoitusjakauma ja tuotot 30.6.2019

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e milj. e
m—
Lainasaamiset 562,9 2,4 562,9 2,4 1,3
Joukkovelkakirjalainat 6280,2 26,4 6 140,6 25,8 5,5 2,9
Julkisyhteis6jen joukkovelkakirjalainat 3219,2 13,5 3316,2 13,9 4,7
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3060,9 12,9 2824,4 11,9 6,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat saamiset ja
velat 740,6 1398,2
_
Noteeratut osakkeet 8 337,2 35,0 8 582,3 36,1 14,7 11,4
Padomasijoitukset 23389 9,8 23389 9,8 88
Noteeraamattomat osakkeet 396,7 396,7
-m—
Suorat kiinteistosijoitukset 2519,5 10,6 2519,5 10,6 2,1
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 741,1 741,1
-xa—
Hedge-rahastosijoitukset 1819,8 7,6 1819,8 7,6 5,0
Hyodykesijoitukset 0,0 0,0 -21,4 -0,1 -
Muutsumtukset 53,6 55,1
__
Johdannaisten vaikutus -743,3

237905 1000] 237905 T I

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaéardisen valuuttaméaéraisen omaisuuden suhteessa.
Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 5 vuotta. Avoin valuuttapositio on 27,2 % markkina-arvosta.

Osavuosikatsaus 30.6.2019
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KANSAINVALISTA HAJAUTUSTA LISATTY SIJOITUSSALKUSSA

Sijoitusjakauman kehitys 2015-6/2019

A Sijoitusten maantieteellinen jakauma 30.6.2019
Riskijakauma

0,
100 % o Muut alueet 3 %
15 B Muut sijoitukset
Kehittyvat
0 markkinat 13 % Suomi 25 %
B Kiinteistosijoitukset
36 Pohjois-
m Osakesijoitukset Amerikka 22 %
Korkosijoitukset
36 34 34 37 31
0% Eurooppa 36 %

2015 2016 2017 2018 6/2019

* Osakesijoitukset sisdltdvat noteeratut osakesijoitukset, joiden paino sijoitusomaisuudesta oli 36,1 % sek3 noteeraamattomat
osakesijoitukset, 1,7 %, ja padomasijoitukset, joiden paino oli 9,8 %.
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KVARTAALITUOTOT

* Tuotto 1.1.-30.6. 7,2 %

 Toisen neljanneksen
tuotto 1,9 %
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HYVAT TUOTOT PITKALLA AIKAVALILLA

Sijoitustuottojen kehitys 2010-6/2019

10,4%
9,6%
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5,0%

5,6%
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7,2%

-2,4%
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-1,4%
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6/2019

Pitk3an aikavalin keskituotot

10 vuoden nimellistuotto

10 vuoden reaalituotto

5 vuoden nimellistuotto

5 vuoden reaalituotto

* Pitkan aikavalin keskimdardiset nimellis- ja reaalituotot olivat edelleen hyvilla tasolla.

6,1%

4,8 %

5,2%

4,6 %



VAKAVARAISUUDEN KEHITYS

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuusraja, milj. e
Vakavaraisuuspadaoman enimmdismaara, milj. e
Vakavaraisuuspdaoma, milj. e
Vakavaraisuusaste, %

Vakavaraisuusasema

31.12.2018

24313
7633,1
39351
120,6
1,6

30.6.2019

3030,0
9090,1
4630,6
123,2
1,5

130%

120%

110%

100%

Vakavaraisuusaste ja -asema 2015-6/2019

. 1259 %
124,1% 124,3 % 1232 %
120,6 %
2,0
| Lt [ v L5
2015 2016 2017 2018 6/2019

Vakavaraisuusaste, % —— Vakavaraisuusasema

* Vakavaraisuusaste, eli eldakevarat suhteessa vastuuvelkaan, oli 123,2 %.

* Vakavaraisuusasema oli 1,5.
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TULEVAISUUDEN NAKYMAT

* Talouskasvun heikentyminen on viela toistaiseksi
ollut maltillista.

* Keskuspankit ovat laajasti ryhtyneet keventamaan
rahapolitiikkaa, mika osaltaan auttaa
talouskehitysta.

* Globaalin talouskasvun jatko riippuu keskeisesti
Yhdysvaltojen ja Kiinan kauppaneuvotteluista.

* Sijoitusten tuotto-odotukset pysyvat nykyisessa
kevyen rahapolitiikan ymparistossa alhaisina.

* Suomessa talousympariston kotimaiset nakymat
ovat edelleen positiiviset, mutta globaalin
talouskehityksen haasteet lisaavat riskia taman
hetken ennusteita heikompaan talouskehitykseen.




HOITOKUSTANNUS-
TULOS

LIKEKULUT % HOITOKUSTANNUSTULOSTA

* Hoitokustannusylijaama

jaetaan
kokonaisuudessaan

asiakkaille.

71,4 %

76,7 %

80,9 %

74,9 %

77,1 %

2015

2016

2017

2018

6/2019
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ELON TULOKSEN MUODOSTUMINEN

milj. e 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018 1.1.-31.12.2018
Tuloksen synty 696,3 -289,9 -806,2

Vakuutusliikkeen tulos -5,4 -2,0 -14,2
Sijoitustoiminnan tulos kadyvin arvoin 682,9 -303,6 -827,4

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin (+) 1613,9 186,3 -331,9
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -931,0 -489,9 -495,5
Osaketuottovaatimus -536,0 -81,8 315,5
Muu tuottovaatimus -395,0 -408,1 -811,1

Tuloksen kaytté 696,3 -289,9 -806,2
696,3 -289,9 -878,0
Vakavaraisuuspadomaan luettavan tasoitusmaaran muutokseen 0,0 0,0 0,0
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen -225,6 60,5 -149,8
Arvostuserojen muutokseen 921,9 -350,4 -728,3
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen 0,0 0,0 0,0
Tilikauden voittoon 0,0 0,0 0,0

Siirtoon asiakashyvityksiin 0,0 0,0 71,9

Osavuosikatsaus 30.6.2019
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