Elos delarsrapport 1.1-30.6.2019

Siffrorna inom parentes ar jamférelsetal fran 30.6.2018.

¢ Intdkterna fran Elos placeringsverksamhet var 7,2 procent. Placeringarnas marknadsvarde uppgick till
23,8 miljarder euro.

¢ Solvensnivan var 123,2 procent och solvenskapitalet var 1,5-faldigt i forhallande till solvensgransen.

e Totalresultatet uppgick till 696,3 miljoner euro.

¢ Omkostnadsprocenten var 77,1 procent.

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018 1.1.-31.12.2018

Premieinkomst, mn euro 2 007,5 1827,8 3639,8
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt viarde, mn euro 1613,9 186,3 -331,9
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, % 72 % 0,8 % -1,4 %
30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018

Ansvarsskuld, mn euro 21 109,7 20612,4 20431,7
Solvenskapital, mn euro 1 4 630,6 4524,5 3935,1
i forhallande till solvensgransen 1,5 1,7 1,6
Pensionstillgangar, mn euro 2 24 617,2 23570,1 23017,9
% av ansvarsskulden 2 1232 % 123,8% 120,6 %
ArPL-lbnesumma, mn euro 3 14 294,3 13 325,3 13312,7
FoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3) 17231 1824,2 1783,7

Y Bersknat enligt gdllande bestimmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa évriga solvensnyckeltal)
2 Ansvarsskuld +solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) Uppskattning av de forsdkrades |6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

Den ekonomiska omvarlden och placeringsmarknadens utveckling

Varldsekonomins tillvaxt har i borjan av aret avtagit inom alla de huvudsakliga ekonomiomradena pa grund av
handels- och geopolitisk oro. Den ekonomiska tillvaxten uppvisade redan i fjol en klar forsvagning i Kina och i det
exportkansliga euroomradet. De globala ekonomiska indikatorerna visade i bérjan av aret tecken pa en
aterhdamtning ndrmast tack vare stimuleringsatgarderna i Kina. Den globala ekonomiska tillvaxten forsvagades pa
nytt i slutet av varen pa grund av de utdragna och tillspetsade handelstvisterna.

Forvantningarna pa den globala ekonomiska tillvaxten har innevarande ar sjunkit till 3,3 procent, da de forra aret
var 3,7 procent. | USA vantas en ekonomisk tillvaxt pa upp till 2,5 procent trots problemen inom industrin, da den
privata konsumtionsefterfragan fortsattningsvis vantas vara pa en hog niva.

Tillvixten inom euroomradet vdntas avmattas till 1,1 procent innevarande &r. Aven i Europa stéder sig tillvixten
pa den privata efterfragan och exportutvecklingen ar ansprakslos. Den ekonomiska tillvaxten haller ocksa pa att
avmattas till uppskattningsvis knappt sex procent i Kina, dar tillvdxten i den privata konsumtionsefterfragan
sjunkit redan under en langre tid. Handelstvisterna har ocksa férsvagat den kinesiska exportindustrin och saledes
bidragit till att bromsa upp den ekonomiska tillvaxten.

Konsensusprognosen fér den ekonomiska tillvaxten i Finland innevarande ar ar pa relativt god niva pa 1,6
procent, da den forra aret var 1,7 procent. Tillvaxten stdds i framsta hand av exporten som en foljd av
fartygsleveranser och offentliga investeringar samt av en fortsatt stabil privatkonsumtion tack vare den
forbattrade sysselsattningen. For att malen i regeringsprogrammet ska uppfyllas kravs emellertid en hogre
ekonomisk tillvaxt an konsensusprognoserna under de narmaste aren. Det finns fortfarande ett behov av
strukturella revideringar sarskilt pa arbetskraftsmarkanden, men dven inom den offentliga servicen.

Den allt osdkrare ekonomiska omvarlden har under sommaren synts i de finlandska borsbolagens kommentarer
och resultatstyrning. Flera bolag lade till osdkerhetsfaktorer om ekonomins avmattning i sina delarsoversikter
under det andra kvartalet. Bolagens ekonomiska tillvaxt har avmattats, men det finns stora skillnader mellan
enskilda foretag.



Pa Helsingforsborsen i Finland har spanningarna i anslutning till handelskriget en direkt inverkan pa
verkstadssektorn samt t.ex. pa skogsforetagen. Prisdkningen pa cellulosa har sankt skogsbolagens resultat och nu
haller dven efterfragan pa slutprodukter pa att sina. Samtidigt finns det dven flera bolag pa Helsingforsborsen,
vilka fortfarande har ratt stabila eller positiva tillvaxtutsikter inom sin bransch.

Den langvariga tillvaxtcykeln och den goda sysselsattningen som den medfort har inte i ndgot skede hunnit
orsaka en betydande loneinflation, ens i USA. | takt med den avmattande tillvaxten har inflationsférvantningarna
ater borjat sjunka till en oroande lag niva —inom euroomradet har inflationsférvantningen pa marknaden pa fem
ars sikt sjunkit till under 1 procent, da Europeiska centralbanken, ECB:s inflationsmal ar 2 procent.

De huvudsakliga ekonomiomradena har reagerat pa de forsvagade tillvaxtutsikterna genom att bedriva en
expansiv penningpolitik. | Kina har penning- och finanspolitiken lattats upp under hela det foérsta halvaret.
Ekonomierna har ytterligare stotts genom att bade ECB och den amerikanska centralbanken Fed bedrivit en allt
mer stimulerande penningpolitik.

Pa aktiemarknaden slutade det forsta halvaret i en stark uppgang. Rantorna har sjunkit genom hela linjen sedan
centralbankerna pa nytt lattade upp sin penningpolitik i syfte att stdda ekonomierna och inom euroomradet har
rantorna sjunkit t.o.m. exceptionellt. Tack vare de lagre réntorna gav alla tillgangsslag en god avkastning under
arets forsta halft.

Arbetspensionssystemet

Arbetsmarknadscentralorganisationerna avtalade i juni 2019 om gemensamma férslag till andringar med vilka
man bland annat stravar efter att forlanga yrkesbanorna och att sdkerstalla en hallbar finansiering av
arbetspensionerna. Organisationerna foreslar bland annat andringar i arbetspensionssystemets familjepensioner
samt i ratten till tillaggsdagar inom arbetsloshetsskyddet. Enligt forslaget skulle utbetalningen av barnpension
forlangas med tva ar fram till 20 ars alder. Efterlevandepension skulle goras tidsbunden, och skulle i
fortsattningen under vissa forutsattningar dven beviljas efterlevande sambo.

Organisationerna inleder dven flera utredningar om bl.a. invalidpension och beviljandepraxisen samt om atgarder
for forebyggande av arbetsoformaga och finansieringen av dem. Dessutom utreds hur val finansieringen
fungerar och finansieringsnivan samt arbetspensionsavgifternas struktur och maéjligheterna att utoka
avkastningsforvantningarna pa placeringarna.

| det nya regeringsprogrammet finns redan en del moment som géller arbetspensionssystemet, bl.a. vad géller de
allra lagsta pensionerna. Under regeringsperioden utreds majligheterna att sla samman pensionssystemen inom
den offentliga och privata sektorn samt alternativen for att férbattra féretagarnas sociala trygghet och
pensionsskydd.

Resultat och solvens
Solvenskapitalet 6kade med 696 miljoner euro fran ingangen av aret och uppgick vid utgangen av juni till 4 631

(4 525) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 123,2 (123,8)
procent. Solvenskapitalet var 1,5-faldigt (1,7-faldigt) i férhallande till solvensgransen.
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Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt vdarde uppgick till 1 614 (186) miljoner euro. Avkastningen
som gottgors ansvarsskulden berdknad for motsvarande tid var 931 (490) miljoner euro, av vilken den andel av
ansvarsskulden som ar bunden till aktieavkastningen var 536 (82) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde var saledes 683 (—304) miljoner euro.

Omkostnadsrorelsens resultat uppgick till 15 (16) miljoner euro. Forsakringsrorelsens resultat var =5 (-2) miljoner
euro och oOvrigt resultat 3 (0) miljoner euro. Elos totalresultat enligt de sammanraknade verkliga vdardena uppgick
till 696 (—290) miljoner euro. De totala rérelsekostnaderna uppgick under redovisningsperioden till 70 (67)
miljoner euro.
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Solvens 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018

Solvensgrans, mn euro 3030,0 2 689,8 ' 2431,3
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 9 090,1 8 069,5 ' 7 633,1
Solvenskapital, mn euro 4 630,6 4524,5 - 3935,1
Solvensniva, % ¥ 123,2 123,8 120,6
Solvensstallning 2) 1,5 1,7 - 1,6

1 Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.

2 Solvenskapital i forhallande till solvensgransen
Forsdkringsverksamhet och kundrelationer

Vid utgangen av juni skotte Elo 46 200 ArPL-forsakringar for arbetstagare och 83 000 FOPL-forsdkringar for
foretagare. Under redovisningsperioden uppgick det sammanlagda antalet forsdkrade arbetstagare och
foretagare i Elo till 6ver en halv miljon personer.

Antalet nya kunder som valde att forsékra sitt arbetspensionsskydd i Elo fortsatte att vaxa. Under arets andra
overforingsperiod flyttade 141 féretagare och 41 foretag netto sin forsakring till Elo. Efter de tva forsta
overforingsperioderna innevarande ar har Elo sammanlagt 285 nya foretagarkunder och 62 nya foretagskunder
netto. Elo ar marknadsledare inom FOPL-forsakringar och var tredje arbetsgivarféretag har forsakrat sina
arbetstagare i bolaget.

Overgéngen till inkomstregistret var en stor dndring bade fér vara kunder och fér Elo. Vi hade som mal att skéta
overgangen till inkomstregistret sa att vi i framtiden kan erbjuda vara kunder basta mojliga kundservice inom
branschen samt dven basta mojliga information om pa vilket satt inkomstregistret inverkar pa vara kundféretags
verksamhet. Utifran uppstallda matare och kundresponsen nadde vi malen. Antalet felanmalningar och
kundsamtal om inkomstregistret har exempelvis hallits pa mycket Iag niva. Kundservicen var dverlag pa utmarkt
niva under arets forsta halft. Svarsprocenten i forsakringstjansternas telefonservice var cirka 98 och NPS, som
mater kundtillfredsstallelsen med férsdkringstjansterna, holls pa en mycket god niva, cirka 86.

Telefonservicen vid Elo forsakringstjanster placerade sig for andra gangen i topp i tavlingen Kundens Rost (pa
finska Asiakkaan Aani). Forsta plats intogs med det utméarkta Kundens Rost-indexet 84,96. Fér ett &r sedan var
indexet 84,10. Kundens Rost-indexet korrelerar kraftigt med Net Promoter Score (NPS).

Vi erbjuder vara kunder smidiga tjanster for skotseln av forsakringen. Sarskilt har utvecklingen och
marknadsforingen av elektroniska faktureringstjanster kat andelen kunder som valt elektronisk fakturering.
Fyrtiotva procent av vara ArPL-kunder och 30 procent av vara FOPL-kunder har valt elektronisk fakturering.
Vi forutser vara kunders behov genom att utnyttja dataanalytik och kundrespons.

Pensionstjanster

| slutet av juni hade Elo 238 600 (233 500) pensionstagare. Under arets forsta halft utbetalades i pensioner
sammanlagt 1 697 (1 621) miljoner euro, av vilka 1 427 (1 371) miljoner euro i alderspensioner (siffran innehaller
dven partiell fortida alderspension). Elo utfardade pa ansdkan totalt 13 265 (12 756) pensionsbeslut.

Kundservicen var pa utmarkt niva under perioden trots de stora dndringarna i pensionshandldggningsprocessen
som foljde med inkomstregistret. NPS for telefontjansten var 70,6 och for webbtjdnsten i pensions- och
rehabiliteringsdrenden 56,5. Vi utfardade pensionsbesluten i genomsnitt cirka 26 procent snabbare dn i de andra
arbetspensionsbolagen i medeltal.

Fran ingangen av aret har alderspensionsbesluten utfardas dnnu snabbare an tidigare, eftersom det forst ges ett
tillfalligt pensionsbeslut utifran de inkomster som finns i registret och darefter ett slutligt beslut efter att
arbetsgivaren har anmalt de sista inkomsterna till inkomstregistret. Ansékningarna om alderspension



behandlades i borjan av aret inom 20 dagar, vilket ar 6ver 30 procent snabbare dn i de andra
arbetspensionsbolagen i genomsnitt.

Antalet beslut om partiell fortida alderspension, vilken introducerades i samband med pensionsreformen 2017,
har stabiliserats och under det forsta halvaret utfardades sammanlagt 1 198 (1029) beslut. Elo har tillsvidare
under ar 2019 utfardat nagra fa beslut om arbetslivspension. Antalet ansdkningar har som férvantat varit mycket
sparsamt.

Antalet beslut om nya invalidpensioner har fortsatt att 6ka och jamfért med aret innan har 6kningen varit cirka 6
procent. Under det forsta halvaret utfardades det pa begdran sammanlagt 1 067 beslut om réatten till
yrkesinriktad rehabilitering i Elo. Okningen har fortsatt att vara mattlig.

Vi ser till vara kunder genom att hela tiden utveckla vara tjanster. Under borjan av aret har vi férnyat vara
webbtjanster genom att lansera nya tjanster och t.ex. utékat raknaren for foretagare med mojligheten att gora
en forhandsberakning av pensionen till pensioneringsarets niva. Vi har utnyttjat analytik i identifieringen av
kundernas behov och bade fortsatt och utvidgat vara kundkontakter i syfte att sakerstélla kundernas behov.
Processen for att producera rehabiliteringstjanster férnyades for att vi ska kunna erbjuda vara kunder enhetliga
rehabiliteringstjanster av hog kvalitet.

Placeringsverksamhet

Det foérsta halvaret var mycket gott. Avkastningen pa alla tillgangsslag var positiv. Bast av Elos noterade
placeringar avkastade noterade aktier, masskuldebrevslan och placeringar i hedgefonder. Bland de onoterade
placeringarna uppnaddes bast avkastning pa onoterade aktier och kapitalplaceringar. Avkastningen pa Elos
placeringar i januari—juni var 7,2 (0,8) procent och placeringstillgangarna till verkligt varde uppgick i slutet av juni
till 23 791 (23 404) miljoner euro. Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt varde var 1 614 (186)
miljoner euro.
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Den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under fem ar uppgick i slutet av juni till 5,2
procent och under tio ar till 6,1 procent. Motsvarande realavkastningar var 4,6 och 4,8 procent.
Placeringsverksamhetens resultat till verkligt viarde utgjorde 683 (—304) miljoner euro.

Inom placeringsverksamheten var den stérsta utmaningen under redovisningsperioden att sorja for en allokering
som ger tillrdcklig avkastning. Totalvikten av alla aktieplaceringar var 6ver 40 procent under
redovisningsperioden. Férvaltningen av valutapositionerna var framgangsrik under redovisningsperioden.

Avkastningen pa rénteplaceringarna i januari—juni var 4,1 (—0,9) procent. Ranteplaceringarnas andel av Elos
placeringstillgangar var 34,1 (18,0) procent. Avkastningen pa obligationer emitterade av offentliga samfund,
vilka upptas i ranteplaceringar, var 4,7 (—1,5) procent, avkastningen pa obligationer emitterade av andra
sammanslutningar var 6,2 (-0,8) procent, avkastningen pa andra finansiella instrument och insattningar —1,8
(—0,2) procent och avkastningen pa lanefordringar var 1,3 (1,3) procent.

Réntorna pa statslan i vastlanderna fortsatte att sjunka kraftigt under arets andra kvartal. Elos
statslaneplaceringar utanfor euroomradet gav en god avkastning under hela borjan av aret.



Rénteplaceringarna pa tillvaxtmarknaden gav en utmarkt avkastning under hela redovisningsperioden. De
utmarkta avkastningarna berodde pa nedgangen i den allmanna rantenivan samt pa de kraftigt minskade
marginalerna pa statslan i tillvaxtlanderna under juni.

Foretagens masskuldebrevslan avkastade fortsattningsvis bra bade i Europa och USA tack vare de minskade
lanemarginalerna och nedgangen i rantenivan. Efterfragan pa lan har blivit livligare efter ett ansprakslost forsta
kvartal och det finns rikligt med pagaende projekt.

Under januari—juni avkastade aktieplaceringarna 11,9 (1,5) procent. Aktieplaceringarnas andel av Elos
placeringstillgangar var 47,6 (41,1) procent. Avkastningen pa noterade aktier var 14,7 (0,3) procent och p3
onoterade aktier 4,7 (2,9) procent. Avkastningen pa kapitalplaceringar som upptas i aktieplaceringar var 3,9 (6,7)
procent.

Osakerheten under borjan av aret har tidvis skapat nervositet pa aktiemarknaden. Handelstvisterna och de
geopolitiska spanningarna har globalt tryckt ner foretagens resultattillvaxt. Centralbankerna har ater med sina
yttranden och atgarder valt att stdda marknaden, oc h den globala aktiemarknaden har som helhet gett en
mycket bra avkastning under arets forsta halft. Av huvudmarknaderna har den amerikanska aktiemarknaden gett
den bista avkastningen pé cirka 20 procent. Aven de 6vriga huvudmarknaderna har uppnatt avkastningar pa éver
10 procent.

Avkastningen pa fastighetsplaceringar uppgick i januari—juni till 2,4 (3,1) procent. Fastighetsplaceringarnas andel
av Elos placeringstillgangar var 13,7 (12,9) procent. Avkastningen pa direkta fastighetsplaceringar var 2,1 (3,3)
procent och pa fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 3,4 (2,3) procent.

Hyresintdkterna av fastighetsplaceringarna har varit stabil under borjan av aret. Affarsfastigheternas och
bostadernas utnyttjandegrad var pa en fortsatt god niva.

Den viktigaste handelsen under redovisningsperioden var ett fastighetsarrangemang som ledde till att
affarscentret Jumbo i Vanda och néjescentret Flamingo slogs samman. Komplexets sammanrdknade varde ar
cirka 600 miljoner euro.

| slutet av juni bestod Elos 6vriga placeringar i huvudsak av placeringar i hedgefonder, vilka gav en avkastning pa
5,0 (2,2) procent. Elos placeringar i hedgefonder avkastade bra under redovisningsperioden trots
marknadsfluktuationer. Valet av fonder var framgangsrikt.



Grundfordelning Riskférdelning Avkastning Volatilitet
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Masskuldebrevslan i andra samfund 3060,9 12,9 28244 11,9 6,2
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar
inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 740,6 3,1 1398,2 5,9 -1,8
| Autieplaceringar | wmons 4esl msso el sl |
Noterade aktier 8337,2 35,0 8582,3 36,1 14,7 11,4
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237505 ool zarsos ool |

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgdngsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hinforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 5 ar.

Den 6ppna valutapositionen &r 27,2 % av marknadsvardet.
Personal

Under arets forsta halvar hade Elo i genomsnitt 531 (509) anstallda och arbetsinsatsen raknat i arsverken var i
genomsnitt 485 (461). Personalkostnaderna uppgick under januari—juni till 20,2 (18,2) miljoner euro.

Elos personalarbete styrs av en personalstrategi. Enligt personalvisionen vill Elo vara en uppskattad och
utvecklingsorienterad arbetsplats, dar var och en har mojlighet att lyckas. Genomférandet av visionen innehaller
fyra karnomraden: férnybar kompetens, ett ansvarsfullt och inspirerande ledarskap, en utvecklingsvillig och
forandringsberedd personal samt en flexibel resursanvandning. Tyngdpunkterna inom kompetensutvecklingen
2019 ar utvecklande av kundforstaelsen, teknologi- och dataanalytikkunnandet samt ledarskapet. Genom att
fortlépande forutse kompetensbehoven och genom att stéda personalen genom férandringar sakerstaller vi Elos
konkurrenskraft nu och i framtiden.

Ansvarsfull verksamhet

I mars publicerade Elo nya uppdaterade principer for ansvarsfulla placeringar. | principerna finslipas Elos strategi
for ansvarsfulla placeringar och framhavs bolagets mojligheter att som en aktiv dgare framja placeringsobjektets
ansvarsfullhet, allmant inom hela ESG-ramverket och sarskilt vad géller de risker och mojligheter som uppstar
med klimatférandringen. Vi uppdaterade listan over faktorer som vi utesluter med stenkol och vi kommer i
fortsattningen att utesluta foretag, i vilka 6ver 25 procent av omsattningen hanfor sig till produktionen av stenkol
eller till anvandningen av stenkol inom energiproduktionen och som inte har en klar strategi for att minska
anvandningen av stenkol. | praktiken tar vi dven stallning till de bolag som ar foremal for sarskild ESG-uppfdljning.

Elo publicerade i juni nya uppdaterade agarstyrningsprinciper. | principerna framhavs betydelsen av en
ansvarsfull verksamhet for 6kandet av dgarvardet. Vi anser dven att ansvarsfullhetsaspekterna bor beaktas i
ersattningen till ledningen. Transparens och 6ppenhet i placeringsobjektens verksamhet och rapportering utgor
grunden for dgarstyrningen. Vi rekommenderar en rapportering om klimatfragor enligt TCFD:s rekommen-
dationer, vilken dven inkluderar en bedémning av klimatférandringens inverkan pa affarsverksamheten.

| juni placerade sig Elo pa andra plats i kategorin for medelstora och sma investerare (placeringstillgdngarna ar
under 25 miljarder euro) i tavlingen Transparent Asset Owner Award. Tavlingen har som mal att ge erkéansla for
den globalt basta praxisen for ansvarsfulla investeringar och en transparent ESG-rapportering.



Utsikter for den ndrmaste tiden

Avmattningen av den ekonomiska tillvdaxten har tillsvidare varit timligen mattlig och nu ar man néara en hallbar
potentiell tillvdaxtniva. Den huvudsakliga oron inom varldsekonomin under redovisningsperioden har globalt gallt
de forsvagade utsikterna inom industrin, vilka avspeglar handelstvisterna, Brexit och den snabba ekonomiska
avmattningen i Tyskland. Arbetsmarknaden har emellertid utvecklats val och stétt ekonomiernas viktigaste del,
konsumtionsefterfragan.

Oljepriserna reagerade i juni pa de geopolitiska spanningarna. Detta indikerar att osdkerheten om den globala
ekonomiska tillvaxten under den ndrmaste tiden skapar en 6kad osdkerhet pa rdvarumarknaden.

En fortsatt global ekonomisk tillvaxt ar nu till stor del beroende av handelsférhandlingarna mellan USA och Kina.
Forhandlingarna ar kravande och har emellanat avbrutits. Nagra snabba I6sningar ar inte i sikte.

Nya utndmningar i Feds direktion och ECB:s ledning stoder en fortsatt lattare penningpolitik till och med langre
an forvantat. | en dylik omvarld forblir avkastningsférvantningarna pa investeringsprodukterna laga.

Under arets andra kvartal har de internationella foretagens resultatutveckling varit ansprakslos, men battre an
forvantad. Detta har delvis skingrat radslan for handelskrigets och den avmattade tillvaxtens effekter pa den
ekonomiska omvarlden och placeringsmarknaden. Centralbankerna har i omfattande grad borjat latta upp
penningpolitiken, vilket delvis bidragit till den ekonomiska utvecklingen.

De finlandska borsbolagen ar redo att mota osdkrare tider, eftersom de i huvudsak kunnat forbattra sin
I6nsamhet och starka sina balansrakningar under de senaste aren.

De dystra utsikterna vad géller varldsekonomin har atminstone inte annu slatt till med full kraft inom den
finlandska ekonomin. Spanningarna inom den internationella handeln inverkar i forsta hand pa industrin, men i
Finland har orderstocken inom industrin atminstone tillsvidare inte paverkats. | Finland &r utsikterna i den
ekonomiska omvarlden dessutom fortfarande positiva for slutet av aret, men utmaningarna i den globala
ekonomin okar riskerna for att den ekonomiska utvecklingen inte nar upp till nuvarande prognoser.

Placeringsallokering till verkligt virde

Grundfdrdelning Riskférdelning ¥
30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
mn euro % mn euro mn euro mn euro % mneuro % mn euro
Lanefordrlngar 562,9 2,4 532,9 2,3 560,2 2,5 562,9 2,4 532,9 23 560,2 2,5
Masskuldebrevslan 6280,2 26,4 70234 30,0 6435,1 28,5 6 140,6 25,8 6326,7 270 63274 28,0

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar n2

inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 740,6 3,1 1653,4 7,1 1446,6 6,4 1398,2 59 -2635,8 -11,3 -585,5 -2,6
Aktieplaceringar 11 072,8 46,5 9166,8 39,2 92514 40,9 11 318,0 47,6| 9626,6 41,1 9303,7 41,2

Noterade aktier > 8337,2 350 70037 29,9 6802,4 30,1 8582,3 36,1 74635 31,9 6854,7 30,3
Kapitalplaceringar 4 23389 9,8 18075 7,7 2067,4 9,1 23389 9,8 1807,5 7,7 2067,4 9,1
Onoterade aktieplaceringar ° 396,7 1,7 355,6 1,5 381,7 396,7 1,7 355,6 1,5 381,7
Direkta fastighetsplaceringar 2519, 5 10 6 2 337 6 10 0 2 284 4 10 1 2 519 5 10 6 2 337 6 10, O 2 284 4 10 1
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 741,1 3,1 690,5 718,4 741,1 3,1 690,5 718,4
Placeringar i hedgefonder © 1819, 8 7, 6 2 046 5 8 7 1 860 8 8 2 1 819 8 7, 6 2 046 5 8 7 1 860 8 8 2
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -21,4 -0,1 8,7 0,0 -12,2 -0,1
Ovrlga placermgar 53,6 -47,6 38,4 55,1 -50,8 38,4
Derivatens inverkan ° -743,3 -3,1 4520,7 19,0 2099,8

Placeringar till verkligt varde sammanlagt 23 790,5 100,0( 23 403,5 100,0( 22595,3 100,0 23 790,5 100,0| 23 403,5 99,6| 22595,3 100 0
Masskuldebrevsportfoljens modifierade duration m

1) Innehéller upplupna rantor 7) Innehaller poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

2) Innehéller kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder 8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperiodera allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktit).

3) Innehéller &ven blandfonder, om de inte kan hanféras till ndgon annan post Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte &r fullstandigt jamforbara ska detta namnas.

4) Innehdller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur 9) Inklusive derivatens verkan pé skillnaden mellan risk- och grundfordelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

5) Innehéller &ven onoterade fastighetsplaceringsbolag Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskférdelningen éverens med grundférdelningen.

6) Innehéller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi 10) Den proportionella andelen beraknas genom att anvanda slutsumman av "Placeringar till verkligt vérde sammanlagt” som divisor

Nettointédkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital



Nettointdkter av

. . 9 Avkastning Avkastning Avkastning
placeringar enligt  Sysselsatt kapital f f . 5 .
Kligt vérde ® mn euro pa sysselsatt T : RIS b
ver kapital i % kapital i % kapital i %
mn euro

1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018 1.1.-31.12.2018

Ranteplaceringar 322,8 7 900,2 4,1 | -0,9 -0,8

Lanefordringar v 7,2 559,1 1,3 1,3 2,8
Masskuldebrevslan 336,9 6174,5 5,5 | -1,2 -1,2
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 153,1 32341 4,7 ' -1,5 -0,9
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund 183,8 2940,4 6,2 | -0,8 -1,5
Ovriga finansmarknadsinstrument och insttningar 12) -21,3 1166,6 -1,8 -0,2 -0,5
| Aldieplaceringar | 1167 9se96 _u9 | 15 47
Noterade aktier *! 10339 7034,7 14,7 | 0,3 -10,2
Kapitalplaceringar ¥ 84,7 21743 39 6,7 16,0
Onoterade aktieplaceringar 3) 18,0 380,6 4,7 | 2,9 10,6
Fastighetsplaceringar 75,7 3146,7 2,4 '
Direkta fastighetsplaceringar 51,2 2420,1 2,1 ) 3,3 57

Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 24,4 726,6 3,4 | 2,3 6,3
Placeringar i hedgefonder ® 90,4 1791,1 50 2,2 1,7
Ravaruplaceringar -0,4 -0,5 - | o -
Ovriga placeringar K 0, -0,1 -

0 ’ R R
Placeringar sammanlagt 16252 22427,0 72 | o9 a3 |

Icke hanférda intdkter av samt kostnader och driftskostnader

for placeringsverksamheten -11,3 01 0,1 0,1
nligt verkligt virde 16139 22427,0 72
1) Inkluderar upplupna réntor 6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som 7) Inkluderar poster som inte kan hanféras till 6vriga placeringsslag
géller kopesumma 8) Férandringen av marknadsvérdet mellan borjan och slutet av rapporteringsperioden —kassafléden under perioden
3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intakter och kép/kostnader
4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar 9) Sysselsatt kapital = Marknadsvérde vid bérjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvégts per dag eller manad

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag



