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Katsauskausi lyhyesti

* Elon sijoitukset tuottivat tammi-syyskuussa -1,6
prosenttia. Kolmannen kvartaalin tuotto oli + 2,6
prosenttia.

e Vakavaraisuus vahvistui kvartaalilla.
* Asiakaspalvelu oli kaudella erinomaisella tasolla.

 Koronapandemiaan liittyvat poikkeukselliset
tyojarjestelyt ovat jatkuneet. Etatydkokemus on
ollut hyva henkiléstokyselyiden mukaan.
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Elakepalvelu sujuu poikkeusoloissa

* Vahva panostus automaation kehittamiseen ja
proaktiiviseen asiakaspalveluun nakyy erinomaisena
tuloksena elakekasittelyssa.

* Elon asiakkaat saivat osittaisen varhennetun
vanhuuselakkeen paatoksen keskimaarin paivassa,
kun alan keskiarvo on ollut noin kolme paivaa.
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e Uusien tyokyvyttomyyselakepaatosten maaran kasvu
on tasaantunut Elossa. Elossa mielenterveydellisten
sairauksien osuus paatoksista on edelleen kasvussa.
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Koronapandemian vaikutukset
tasaantuivat

Koronapandemian vaikutus vakuutuspalveluissa
tasaantui ja asiakasyhteydenotot vahentyivat.
Esimerkiksi yrittajien tekemat YEL-tydtulomuutokset
palautuivat viime vuoden tasolle.

Sosiaali- ja terveysministerion kevaalla vahvistama
poikkeussaanto YEL- ja TyEL-vakuutusehtoihin, joka
antoi tyoelakeyhtioille mahdollisuuden myontaa
asiakkailleen kolme kuukautta pidemman
viivastyskorottoman maksuajan, paattyi.

Tyonantaja-asiakkaamme ovat saaneet maksettua
siirrettyja TyEL-vakuutusmaksuja hyvin, mutta
yrittajaasiakkaillamme on ollut enemman haasteita
siirrettyjen YEL-vakuutusmaksujen kanssa.
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Asiakkuuksien maaran kasvu jatkui
suotuisana

* Vuoden kolmannen siirtokierroksen kokonaisvaihdossa ol
nahtavissa edelleen koronapandemian vaikutus. Siirtokierros
oli viime vuotta vastaavaa kierrosta hiljaisempi.

* Asiakkuuksien maaran kasvu jatkui edelleen suotuisana.

* Asiakaspysyvyys kasvoi aktiivisen asiakkuudenhoidon
ansiosta.

* Elo on markkinajohtaja YEL-vakuutuksissa ja

tydnantajayrityksista joka kolmas vakuuttaa tydntekijansa
Elossa.




Vastuullisuus |

e Vastuullisuus korostuu poikkeustilanteen aikana ja b 4 &
keskityimme ty6eldkevakuuttamisen sujuvaan /& 3
hoitamiseen. AR

* YK:n tukema vastuullisen sijoittamisen periaatteet (PRI)

arvioi Elon vastuullisen sijoittamisen strategian ja st ey
hallinnon olevan edelleen erinomaisella A+-tasolla. sird

H

* Vastuullinen tydnantaja -tutkimuksessa Elon tulokset HHERT
olivat hyvalla tasolla. Kehittamispotentiaalia renay
tutkimustulosten mukaan oli mm. kestavan kehityksen '
huomioimisessa.
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e Vastuullinen kesaduuni -tutkimuksessa Elo oli suurten . ] (i
yritysten sarjassa neljannella sijalla. Erityisesti EREEISSeNNeN }ﬁ
rekrytointiprosessi ja perehdyttaminen nousivat
vahvuuksina esiin.

Osavuosikatsaus 31.3.2020



Talousymparisto ja sijoitusmarkkinat

* Maailmantalouden kasvu supistuu ennusteiden mukaan 3—4 prosenttia tdna vuonna,
huolimatta talouskasvun kaynnistymisesta vuoden kolmannella vuosineljanneksella.
Suomen BKT:n kasvu pienenee puolestaan 3=5 prosenttia.

e Koronataantuma on laukaissut ennennakemattémat yhtaaikaiset globaalit
elvytystoimet ja kaytdssa ovat seka raha- etta finanssipolitiikan keinot.

* Suomi on bruttokansantuotteella mitattuna selvinnyt kriisista verrattain hyvin
useimpiin muihin maihin nahden. Koronatilanteen aiheuttama epavarmuus vaikuttaa
laajasti niin yritysten kuin kotitalouksien tilanteeseen.

* Elvytys pitaa korkotason ennatyksellisen alhaalla ja on nostanut riskipitoisten
sijoitusten tuottoja tuntuvasti maaliskuun pohjasta.

e Sijoitusmarkkinoiden nakymat ovat olleet kesan jalkeen haasteellisemmat
koronatilanteen heiketessa ja talouksien elpymisvauhdin hidastuessa.
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Tulevaisuuden nakymat

Euroopassa ja Suomessa koronatilanne on huonontunut alkusyksyn aikana ja
keskeisena riskina on uusi talouden heikentymisen jakso. Suomi vientivetoisena
taloutena karsii, mikali Euroopan tilanne ei kohennu.

Kotitalouksien kulutus ja yritysten investointihalukkuus on varovaista. Kysynta
pysynee normaalia heikompana, kun resurssit ovat edelleen vajaakaytdssa.

Tyomarkkinat elpyvat hitaasti ja inflaatiopaineet pysyvat vaimeina.

Yhdysvaltain vaalitulos ja seuraavan hallinnon talouspoliittinen elvytyslinja
vaikuttavat loppuvuoden markkinakehitykseen.

Kiinan talouden kasvu kaynnistyi jo vuoden toisella neljanneksella.
Maailmantalouden kasvu voi saada tasta kaivattua tukea loppuvuoden aikana.

Talousennusteet ennakoivat niin maailmantalouden kuin Suomen kasvavan vuonna
2021.
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Hallinto

Elo sai 30.9.2020 Finanssivalvonnalta kuulemiskirjeen, joka liittyy kevaan 2020
poikkeukselliseen talouskriisiin ja tuolloin Elon vakavaraisuusasemaa koskeneeseen
tilanteeseen. Finanssivalvonta haluaa selvityksen Elon toimista ja paatosperusteista
koronakevaan haasteellisessa talousymparistossa. Elon hallitus ja johto perehtyvat
kuulemiskirjeeseen ja vastaavat siihen maaraaikaan 30.10.2020 mennessa.
Vastauksessaan Elo ottaa kantaa myds Fivan kuulemiskirjeessaan esittamaan
harkintaan Elolle mahdollisesti asetettavasta asiamiehesta.
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Elon avainlukuja

9/2020
Sijoitusomaisuus kdyvin arvoin, milj. e 24 641,6
Sijoitustoiminnan nettotuotto, % -1,6 %
10 vuoden nimellinen keskituotto, % 50%
5 vuoden nimellinen keskituotto, % 5,0%
Vakuutusmaksutulo, milj. e 2 686,0
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, milj. e 2 908,3
Vastuuvelka, milj.e 21 653,3
TyEL-vakuutettuja 401 900
YEL-vakuutuksia 83 000
Eldkkeensaajia 242 900
Hoitokustannustulos, milj. e 24,1
Vakavaraisuuspaaoma, milj. e 42979
Vakavaraisuusasema 1,4
Vakavaraisuusaste, % 120,6 %

9/2019

24 564,6
9,4 %
59 %
54 %

3010,0
2945,2
21337,0

414 400
83 400
239900

28,1
4 813,3
15
123,7 %

2019

253338
13,0%
59 %
58 %

3968,5
39153
21876,6

410 200
83 300
240900

35,2
5081,8
1,6
124,4 %

TyEL-vakuutetuista lasketaan niiden lukumaara, joilla on ollut ansioita viimeisen kuukauden aikana,

kuitenkin siten, etta jokainen tulee lasketuksi vain kerran.
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Sijoitusvarallisuuden kehitys ja jakauma

Sijoitusvarallisuuden kehitys 2011-9/2020 Sijoitusjakauma omaisuuslajeittain 30.9.2020
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Suurin osa omaisuuslajeista tuotti positiivisesti

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain 1.1.-30.9.2020

Lainasaamiset B 13%
Joukkovelkakirjalainat B 13%
Muut rahmtusma;l;lfcl:ﬁ;aulLr:it 0,7 %
Noteeratut osakkeet -6,6 % I
Padomasijoitukset B 2.4 %
Noteeraamattomat osakkeet D 65 %
Kiinteistosijoitukset B 0,3%

Muut sijoitukset 0,0% |

-100% -80% -60% -40% -20% 00% 20% 40% 60% 80%

* Joukkolainojen modifioitu duraatio on 7,3.
* Avoin valuuttapositio on 24,4 prosenttia markkina-arvosta.
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Sijoitukset tuottivat -1,6 %

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e milj. e
_
Lainasaamiset 457,3 457,3
Joukkovelkakirjalainat 5951,1 24,2 6 459,7 26,2 1,3 6,5
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 2 008,2 8,1 2012,8 8,2 1,4
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 3943,0 16,0 44469 18,0 1,2
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat 19230 14481
_
Noteeratut osakkeet 8382,8 34,0 8082,0 32,8 -6,6 8,5
Padomasijoitukset 23355 9,5 23355 9,5 2,4
Noteeraamattomat osakkeet 455,2 455,2
-m—
Suorat kiinteistosijoitukset 2 405,3 2 405,3
Klmtelstosumtusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 926,7 926,7 -4.,6
-m
Hedge-rahastosijoitukset 1 806,7 1 806,7
Hyodykesijoitukset 0,1 0,0 44,7 0,2 -
Muut sijoitukset -2,3
Sioitokset yhteenss | 2eeite 1000|0191 9ol iel 76
Johdannaisten vaikutus 222,6

206616 t000] 246416 ool |

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaaraisen valuuttamaardisen omaisuuden suhteessa.

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 7,3. Avoin valuuttapositio on 24,4 % markkina-arvosta.
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Sijoitusjakauman kehitys ja maantieteellinen jakauma

Sijoitusjakauman kehitys 2016-9/2020 Sijoitusten maantieteellinen jakauma 30.9.2020
12 14 |
. 12
80 % 27 %
60 % "
40 % 21%
20% 35 35 39 34 35
0% 37 %
2016 2017 2018 2019 9/2020
Korkosijoitukset M Osakesijoitukset M Kiinteistosijoitukset M Muut sijoitukset Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka B Kehittyvat markkinat B Muut alueet

* Elon osakesalkussa Suomi ja Yhdysvallat ovat tuottaneet parhaiten ja Eurooppa heikoiten, mika kuvaa markkinan yleista kehittymista.
* Elon luottoriskisijoitukset ovat menestyneet hyvin suhteessa yleiseen markkinakehitykseen.
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Kolmannen kvartaalin tuotto oli 2,6 %
Tuotto 1.1.-30.9.2020 oli -1,6 %
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Pitkan aikavalin sijoitustuottojen kehitys

Sijoitustuottojen kehitys 2011-9/2020 Pitkan aikavalin keskituotot

16%
13,0%

10 vuoden nimellistuotto
12%
9,6 %
8% 7,1% 7,4% 10 vuoden reaalituotto
6,2 % .
5,0 % 5,6 %
) I I I
o B N

5,0%

3,8%

5 vuoden nimellistuotto _ 50%
'114% -1,6%
a4y 24%
5 vuoden reaalituotto _ 4,2 %
-8%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 9/2020 0% 2% 4% 6% 8%

* Elaketurvakeskuksen laskelmissaan kayttama elakevarojen tuotto-oletus on reaalisesti 2,5 prosenttia vuodessa vuoteen 2028 asti,
jonka jalkeen reaalituotto-oletus on 3,5 prosenttia vuodessa.
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Vakavaraisuuden kehitys

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuusraja, milj. e
Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara, milj. e
Vakavaraisuuspadaoma, milj. e
Vakavaraisuusaste, %

Vakavaraisuusasema

* Vakavaraisuusaste, eli elakevarat suhteessa vastuuvelkaan, oli 120,6 %.

* Vakavaraisuusasema oli 1,4.

31.12.2019

32334
9700,2
5081,8
124,4
1,6

Vakavaraisuusaste ja -asema 2016-9/2020

30.9.2020 130%
2 980,8 120%
8942,5
4297,9 110%

120,6
1,4 100%
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1243% o 124,4%
120,6 % 120,6 %
1,4
2016 2017 2018 2019 9/2020

B Vakavaraisuusaste, %

— \/akavaraisuusasema

6,0
4,0
2,0

0,0
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Elon tuloksen muodostuminen

milj. e 1.1.-30.9.2020 1.1.-30.9.2019 1.1.-31.12.2019
Tuloksen synty -782,2 879,3 1229,9
Vakuutusliikkeen tulos -12,1 -15,2 -17,8

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin (+) -412,2 2101,9 2915,7
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -385,9 -1241,5 -1708,7

Hoitokustannustulos

Muu tulos

Tuloksen kaytto -782,2 879,3 1229,9
Vakavaraisuuden muutokseen
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen -303,7 -305,2 -273,8
Arvostuserojen muutokseen -478,5 1184,5 1416,9
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen 0,0 0,0 0,0
Tilikauden voittoon 0,0 0,0 0,0

Siirtoon asiakashyvityksiin
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