
Tilinpäätös
1.1.–31.12.2019
Keskinäinen Työeläkevakuutusyhtiö Elo



Luvut ovat 2019 tilinpäätöksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja

Tiivistelmä tunnusluvuista
2019 2018

Sijoitusomaisuus käyvin arvoin, milj. e 25 333,8 22 595,3

Sijoitustoiminnan nettotuotto, % 13,0 % -1,4 %

10 vuoden nimellinen keskituotto, % 5,9 % 5,9 %

5 vuoden nimellinen keskituotto, % 5,8 % 4,5 %

Vakuutusmaksutulo, milj. e 3 968,5 3 639,8

Maksetut eläkkeet ja muut korvaukset, milj. e 3 915,3 3 634,6

Vastuuvelka, milj.e 21 876,6 20 431,7

TyEL-vakuutettuja 410 200 440 200

YEL-vakuutuksia 83 300 83 700

Eläkkeensaajia 240 900 237 900

Hoitokustannustulos, milj. e 35,2 31,8

Vakavaraisuuspääoma, milj. e 5 081,8 3 935,1

Vakavaraisuusasema 1,6 1,6

Vakavaraisuusaste, % 124,4 % 120,6 %



Sijoitustoiminta

Luvut ovat 2019 tilinpäätöksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja



• Maailmantalouden kasvu hidastui vuonna 2019 keskeisten 
teollisuusmaiden teollisen matalasuhdanteen takia.  

• Globaalin teollisuuden heikentymisen syynä olivat Kiinan 
investointivetoisen kasvun heikentyminen sekä USA:n ja Kiinan välinen 
kauppakonflikti, joka sumensi investointien tuottonäkymiä ja verotti 
yritysten investointihaluja. 

• Suomen taloustilanne pysyi vuonna 2019 keskeisiä kilpailijamaita 
suotuisampana vientiteollisuuden vahvojen tilauskirjojen ja viennin 
rakenteen erityispiirteiden ansiosta.

• Taantuman uhka, joka vielä vuoden 2019 alussa koettiin merkittävänä, 
väistyi vuoden loppupuoliskolla, kun keskuspankit muuttivat hyvin 
varhaisessa vaiheessa ja ennakoivasti rahapolitiikan linjan elvyttäväksi.

• Elvyttävä rahapolitiikka ja keventyneet globaalit rahoitusolosuhteet 
siivittivät sijoitusmarkkinoiden tuotot erinomaisiksi lähes kaikkien 
omaisuusluokkien osalta. 
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Taloudellinen toimintaympäristötarkkis
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Sijoitusvarallisuuden kehitys 2010–2019 Sijoitusjakauma omaisuuslajeittain 31.12.2019

Sijoitusvarallisuuden kehitys ja jakauma

• Sijoitusvarallisuus on kasvanut vuoden 2010 alusta 10,7 miljardia euroa.
• Hyvien sijoitustuottojen saavuttamisessa keskeistä oli, että alkuvuonna nostimme Elon sijoitusomaisuuden riskitasoa ja 

pidimme sen riittävän korkeana läpi vuoden.
• Lisäksi onnistuimme korkosijoitusten maturiteettivalinnoissa ja valuuttapositioiden hallitsemisessa.
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Sijoitustuotot omaisuuslajeittain 1.1.–31.12.2019

Parhaiten tuottivat noteeratut osakkeet

• Hyvien osaketuottojen ohella korkosijoitusten tuotto on vuoden aikana ylittänyt kaikki odotukset poikkeuksellisessa 
korkoympäristössä.

• Kiinteistöt ylsivät myös erinomaiseen tuottoon.
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Sijoitukset tuottivat 13,0 %
Tuotto Volatiliteetti

milj. e % milj. e % % %

Korkosijoitukset 8 178,7 32,3 9 953,1 39,3 6,2

Lainasaamiset 456,0 1,8 456,0 1,8 2,7

Joukkovelkakirjalainat 6 429,4 25,4 6 531,5 25,8 8,2 3,4

Julkisyhteisöjen joukkovelkakirjalainat 3 202,0 12,6 3 395,0 13,4 7,5

Muiden yhteisöjen joukkovelkakirjalainat 3 227,4 12,7 3 136,5 12,4 8,9

Muut rahoitusmarkkinavälineet ja talletukset  sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat
1 293,3 5,1 2 965,7 11,7 -1,9

Osakesijoitukset 12 264,4 48,4 12 288,9 48,5 21,2

Noteeratut osakkeet 9 186,9 36,3 9 211,4 36,4 25,2 11,5

Pääomasijoitukset 2 631,0 10,4 2 631,0 10,4 8,9

Noteeraamattomat osakkeet 446,4 1,8 446,4 1,8 19,3

Kiinteistösijoitukset 3 097,2 12,2 3 097,2 12,2 9,1

Suorat kiinteistösijoitukset 2 405,9 9,5 2 405,9 9,5 10,2

Kiinteistösijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 691,3 2,7 691,3 2,7 5,5

Muut sijoitukset 1 793,5 7,1 1 812,1 7,2 5,6

Hedge-rahastosijoitukset 1 793,4 7,1 1 793,4 7,1 5,5 3,5

Hyödykesijoitukset 0,0 0,0 18,6 0,1 -

Muut sijoitukset 0,1 0,0 0,1 0,0 -

Sijoitukset yhteensä 25 333,8 100,0 27 151,4 107,2 13,0 4,2

Johdannaisten vaikutus -1 817,6 -7,2

Yhteensä 25 333,8 100,0 25 333,8 100,0

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimääräisen valuuttamääräisen omaisuuden suhteessa. 

Kokonaistuottoprosentti sisältää sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 5,3 vuotta. Avoin valuuttapositio on 27,4 % markkina-arvosta.

Perusjakauma Riskijakauma
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Sijoitusjakauman kehitys 2015–2019 Sijoitusten maantieteellinen jakauma 31.12.2019

Onnistunut allokaatio ja omaisuuslajien valinta

• Sijoitusomaisuuden riskitasoa nostettiin alkuvuonna ja pidettiin riittävän korkeana läpi vuoden.
• Osakkeista parhaiten tuottivat yhdysvaltalaiset ja eurooppalaiset osakkeet.

36 34 34 37 32

36 38 44 41 49

14 13
12 13 12

15 15 10 8 7

0 %

20 %

40 %

60 %

80 %

100 %

2015 2016 2017 2018 2019
Korkosijoitukset Osakesijoitukset Kiinteistösijoitukset Muut sijoitukset

24 %

38 %

22 %

14 %

3 %

Suomi Eurooppa Pohjois-Amerikka Kehittyvät markkinat Muut alueet



Luvut ovat 2019 tilinpäätöksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja

Sijoitustuotot neljännesvuosittain
Tuotto 1.1.–31.12.2019 oli 13,0 %
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Sijoitustuottojen kehitys 2010–2019 Pitkän aikavälin keskituotot

Hyvät tuotot pitkällä aikavälillä
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Sijoitustuoton kehitys vuoden 2019 aikana Kumulatiivinen tuotto vuoden 2010 alusta

Sijoitukset tuottaneet 11,4 miljardia euroa vuoden 
2010 alusta

• Sijoitusmarkkinat tuottivat historiallisen hyvin koko vuoden.
• Sijoitusvuoden merkittävä teema oli keskuspankkien elvytystoimien voimakas paluu ja talouskasvun jatkuminen.
• Elon sijoitukset ovat tuottaneet kumulatiivisesti 78 prosenttia eli 11,4 miljardia euroa vuoden 2010 alusta.
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Vakavaraisuuden tunnusluvut Vakavaraisuusaste ja -asema 2015–2019

Vakavaraisuuden kehitys

• Vakavaraisuusaste, eli eläkevarat suhteessa vastuuvelkaan, oli 124,4 %
• Vakavaraisuusasema oli 1,6

31.12.2018 31.12.2019

Vakavaraisuusraja, milj. e 2 431,3 3 233,4

Vakavaraisuuspääoman enimmäismäärä, milj. e 7 633,1 9 700,2

Vakavaraisuuspääoma, milj. e 3 935,1 5 081,8

Vakavaraisuusaste, % 120,6 124,4

Vakavaraisuusasema 1,6 1,6
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• Maailmantalouden näkymät vuoden 2020 alussa ovat luottamustiedustelujen 
ja talousdatan valossa maltillisesti elpyneet. Globaali talouskasvuodotus tälle 
vuodelle on 3,1 prosenttia.

• Globaalin kauppapolitiikan muutos on edelleen keskeinen riski yritysten 
investoinneille - lisääntyneet kaupan esteet uhkaavat sekä maailmankaupan ja 
yritysten tuotantoketjujen rakenteita.

• Kuluttajat ja palvelusektori ovat talouskasvun moottori keskeisissä talouksissa. 
Vahvat työmarkkinat tukevat kotitalouksien tulojen kasvua.

• Työttömyysasteet ovat useimmissa talouksissa jo finanssikriisiä edeltäneen 
tason alapuolella, mutta inflaatio on siitä huolimatta vaimeaa. Siksi globaalin 
rahapolitiikan ei odoteta kiristyvän vuonna 2020 .

• Suomen BKT:n kasvu on useimpien ennusteiden mukaan hidastumassa noin 
prosenttiin vuoden 2019 noin 1,5 prosentista. Heikko globaali 
teollisuussuhdanne on viennin ja investointien kautta keskeisin riski Suomen 
kasvulle. 

• Globaalin talouden ja markkinoiden riskit liittyvät Kiinan talouden 
tasapainoiluun velkaantumisen ja kasvutavoitteen välillä, Iso-Britannian EU-
eroon, sekä Yhdysvaltojen vaalivuoteen, jonka takia Yhdysvaltojen  politiikka 
ja erityisesti kauppapolitiikka saattaa olla turbulenttia. 
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Tulevaisuuden näkymät



Vakuutustoiminta
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Poimintoja Elon vuodesta 2019 

• 410 200 TyEL-vakuutettua

• 83 300 YEL-vakuutettua 

• 240 900 eläkkeensaajaa

• Eläkkeitä ja muita korvauksia 
maksettiin 3 915 miljoonaa 
euroa.

• Siirtyminen tulorekisteriaikaan 
oli erittäin sujuva.

• Eläkepäätökset olivat laadukkaita 
ja 25 % nopeampia kuin alalla 
keskimäärin.

• Panostus digitaalisuuteen 
asiakaskokemuksen 
kehittämisessä tuotti tulosta.

• Voitimme toistamiseen 
Asiakkaan ääni -kilpailun. 

• Saimme Suomen Innostavimmat 
Työpaikat -tunnustuksen.

• Käynnistimme monimuotoisuus-
ja yhdenvertaisuusprojektin, 
jossa edistetään 
yhdenvertaisuuden 
toteutumista.

• Osallistuimme Vastuullinen 
kesäduuni -kampanjaan.

Luvut ovat 2019 tilinpäätöksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja



Luvut ovat 2019 tilinpäätöksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja

Maksutulon kehitys

31.12.2009–31.12.2019

• Vuoden 2014 alusta 
vakuutusmaksutulo on 
kasvanut 31,3 %.
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Hoitokustannustulos

Liikekulut % 
hoitokustannustulosta

• Hyvä hoitokustannustulos 
näkyy parempina 
asiakashyvityksinä. 

• Hoitokustannusylijäämä 
jaetaan kokonaisuudessaan 
asiakkaille.
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Siirto asiakashyvityksiin

2015–2019

• Työeläkeyhtiön 
vakavaraisuus ja toiminnan 
tehokkuus vaikuttavat 
asiakashyvitysten 
suuruuteen.

• Työeläkeyhtiö voi siirtää 
hyvityksiin koko 
hoitokustannusylijäämän ja 
1 prosentin 
vakavaraisuuspääomasta.
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