Elos delarsrapport 1.1-30.9.2020
Jamforelsetalen inom parentes ar siffror per 30.9.2019.

¢ Intdkterna av Elos placeringsverksamhet var -1,6 procent. Placeringarnas marknadsvéarde uppgick till
24,6 miljarder euro.

¢ Avkastningen under det tredje kvartalet var 2,6 procent.

¢ Den genomsnittliga nominella avkastningen under tio ar var 5,0 procent.

¢ Solvens: solvensnivan var 120,6 procent och solvenskapitalet var 1,4-faldigt i férhallande till
solvensgransen.

¢ Totalresultatet var —-782,2 miljoner euro.

1.1.-30.9.2020 1.1.-30.9.2019 1.1.-31.12.2019

Premieinkomst, mn euro 2 686,0 3010,0 3968,5
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde, mn euro -412,1 21019 2915,7
Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, % -1,6 % 9,4 % 13,0%
30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019

Ansvarsskuld, mn euro 21 653,3 21 337,0 21 876,6
Solvenskapital, mn euro 2 4297,9 4813,3 5081,8
i forhallande till solvensgransen 1,4 1,5 1,6
Pensionstillgangar, mn euro 2 25181,7 25 106,9 25 886,0
% av ansvarsskulden 2 120,6 % 123,7 % 124,4 %

ArPL-Ildnesumma, mn euro 3 14 045,9 14 429,6 14 326,7

3)

FOoPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 1694,8 1723,1 1767,0

Y Bersknat enligt géllande bestdmmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa évriga solvensnyckeltal)
2 Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3 Uppskattning av de forsdkrades I6ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

Den ekonomiska omvarlden och placeringsmarknadens utveckling

Restriktionerna i syfte att stdvja coronapandemin samt hushallens och foretagens forsiktighet orsakade en
global ekonomisk kris, som var som svarast i mars—april. Totalproduktionen minskade exceptionellt mycket
under arets forsta halft. Den globala ekonomins tillvaxt kommer enligt prognoserna att minska med 3-4
procent i ar, trots att den ekonomiska tillvaxten kommit igdng under arets tredje kvartal. | Finland vdantas BNP
daremot sjunka med 3-5 procent.

Matt med bruttonationalprodukten har Finland klarat krisen relativt val jamfort med manga andra lander. En
kraftig 6kning av arbetsldshetsnivan i Finland har kunna undvikas tack vare permitteringssystemet och
dessutom har man hittat en mattfull balans mellan att forhindra att antalet smittade 6kar och att halla
ekonomin 6ppen. Osdkerheten i anslutning till coronaldget inverkar i omfattande grad bade pa féretagen och
hushallen.

Arbetspensionssystemet

Coronaepidemin har ocksa pa manga satt inverkat pa arbetspensionsbranschen. Under det forsta halvaret
beviljades langre betalningstider for pensionsforsakringsavgifterna i syfte att hjalpa kunderna under krisen.
Det gjordes dven en tillfallig nedsattning av arbetspensionsavgifterna. Den tillfalliga nedsattningen av
arbetsgivarnas arbetspensionsavgift med 2,6 procentenheter togs i bruk vid ingangen av maj och den géller
fram till arets slut. Under samma tid avstar arbetspensionsbolagen fran att betala kundaterbaringar och
kundaterbaringarna kommer néasta ar att vara ungefér en tredjedel av den férvantade nivan.

Arbetspensionsbolagens solvens minskade snabbt i mars da aktiekurserna foll. For att starka solvensen har
social- och héalsovardsministeriet faststallt vardet av den avsattningskoefficient som kompletterar
alderspensionsansvaren till noll foér det andra och tredje kvartalet 2020. Den positiva stimningen pa
aktiemarknaden efter mars har korrigerat bolagens solvens betydligt, men solvensnivaerna ar emellertid pa en
ldgre niva an vid det senaste arsskiftet.

Trots coronaepidemin har finlandarna inte mist sitt fértroende for pensionssystemet. Enligt Pensionsskydds-
centralens (PSC) pensionsbarometer som genomférdes i maj och publicerades i juli har tre av fyra (74 %)
finlandare fortfarande fortroende for pensionssystemet. Fortroendet har till och med 6kat med drygt sex



procentenheter fran aret innan. Pensionsbarometern ar en arlig enkatundersokning som mater finlandarnas
uppfattning om pensionsskyddet och pensionerna.

Landets regering beslutade i samband med budgetmanglingen den 16 september 2020 om sysselsattnings-
atgarder som motsvarar 30 000 nya sysselsatta. Sysselsdttningsatgarderna tangerar dven pensionssystemet.
Den linjara delinvalidpensionsmodellen samt kartlaggningen och utvecklingen av avgiftsklassmodellen ar
arenden som inverkar direkt pa arbetspensionssystemet. Dartill bidrar malen och atgarderna som framjar
sysselsattningen, minskar arbetsoférmaga och forbattrar maojligheterna att fortsatta i arbetet till att forbattra
arbetspensionssystemets hallbarhet.

Resultat och solvens

Elos solvens var pa god niva vid utgangen av september. Elos pensionstillgangar i forhallande till
ansvarsskulden, dvs. solvensnivan har under hela aret varit pa en god niva som racker for att tdcka ansvaren.

Solvenskapitalets belopp minskade fran bérjan av aret med 783,9 miljoner euro och uppgick i slutet av
september till 4 297,9 (4 813,3) miljoner euro. Efter juni har solvenskapitalet starkts med 294,9 miljoner euro.
Pensionstillgdngarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 120,6 (123,7) procent.
Solvenskapitalet var 1,4-faldigt (1,5-faldigt) i forhallande till solvensgransen.

130% 6,0
125,9 % 124,4 %

120,6 % 120,6 %
120% 4,0
110% L 2,0
100% 0,0

2016 2017 2018 2019 9/2020

B Solvensniva, % —Solvensstallning

Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till -412,2 (2 101,9) miljoner euro.
Avkastningen som gottgors ansvarsskulden for motsvarande tid uppgick till 385,9 (1 241,5) miljoner euro, av
vilken den aktieavkastningsbundna ansvarsskuldens andel var -136,3 (651,4) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten enligt verkligt varde var saledes -798,0 (860,5) miljoner euro.

Resultatet av omkostnadsrérelsen var 24,1 (28,1) miljoner euro. Forsakringsrorelsens resultat var —12,1 (-15,2)
miljoner euro och 6vrigt resultat 3,8 (5,8) miljoner euro. Totalresultatet enligt Elos sammanrdknade verkliga
varden var -782,2 (879,3) miljoner euro. De totala rérelsekostnaderna under redovisningsperioden uppgick till
89,8 (99,0) miljoner euro.
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Solvens 30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
Solvensgrans, mn euro 2 980,8 3159,0 3233,4
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 8942,5 9476,9 9 700,2
Solvenskapital, mn euro 4297,9 4813,3 5081,8
Solvensniva, % " 120,6 123,7 124,4
Solvensstallning 2 1,4 1,5 1,6

1)PensionstiIlgémg.;ar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.
2 n P Y " "
) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Férsakringsverksamhet och kundrelationer

Coronapandemins inverkan pa Elos forsakringstjanster jamnade ut sig under juli-september. Andelen
dndringar som foretagarna gor i sina FOPL-arbetsinkomster har atergatt till samma niva som ifjol.
Undantagsbestdammelsen som social- och halsovardsministeriet faststallde i F6PL- och ArPL-férsakrings-
villkoren pa varen, vilken gav arbetspensionsbolagen majlighet att bevilja sina kunder en tre manader langre
betalningstid an normalt utan drojsmalsrédnta, har |6pt ut. Vara arbetsgivarkunder har i stor utstrackning
kunnat betala de framskjutna ArPL-forsakringsavgifterna, men vara féretagarkunder har haft stérre
utmaningar av att klara sina framflyttade FGPL-forsdkringsavgifter.

ArPL-lonesumman var i juli ungefar pa samma niva som 2019, men i augusti blev I6nesumman ungefar fyra
procent ldgre dn aret innan. | september var |6nesumman ater pa samma niva som 2019.

Antalet kontakter till Elos kundservice var i juli-september farre dn aret innan. Kundservicen har fungerat
mycket bra hela aret och NPS for telefonservicen var i januari-september utmarkt 90,6. Under januari—
september fortsatte vi dven aktivt att informera och kontakta vara kunder i olika kanaler. Vi fortsatte ocksa att
utveckla vara servicemodeller for enskilda segment i syfte att i fortsattningen kunna ge vara kunder allt mer
overgripande kundupplevelser av hog kvalitet.

Vi har fortsatt att utveckla Elos webbtjanst for forsakringsdarenden och gjort revideringar i tjansten utifran
kundernas 6nskemal. NPS for webbtjansten var i januari-september 52,4 och pa arsniva var matresultatet det
basta genom tiderna. | september lanserade vi elektroniska ArPL- och FOPL-férsdkringsansdkningar pa engelska
i syfte att gora det lattare for vara kunder med ett frammande sprak att skota sitt
arbetspensionsforsakringsskydd i skick.

Under arets tredje overflyttningsperiod inverkade coronapandemin fortfarande pa det totala antalet
dverflyttade forsakringar. Overflyttningsperioden var lugnare an motsvarande period aret innan. Antalet



kundrelationer fortsatte att 6ka gynnsamt. Under den avslutade 6verflyttningsperioden 6kade antalet ArPL-
kundrelationer med 149 arbetsgivarkunder netto och antalet foretagarkunder med 271 kunder. Under det
innevarande aret har skotseln av kundrelationerna fatt framhavd betydelse i det operativa arbetet och detta
inverkar dven pa att en storre mangd kunder viljer att stanna i bolaget.

Vid utgangen av september skotte Elo 47 800 (46 900) ArPL-forsakringar for arbetstagare och 83 000 (83 400)
FOoPL-forsakringen for foretagare. Det totala antalet férsdakrade arbetstagare och féretagare i Elo var 484 900
(497 700). Ar 2019 andrades berakningssattet av de ArPL-forsikrade i och med inkomstregistret. Av de ArPL-
forsakrade raknas antalet som haft inkomster under den senaste manaden, likval sa att var och en raknas bara
en gang. Elo ar marknadsledare inom FOPL-forsakringar och vart tredje arbetsgivarforetag forsakrar sina
arbetstagare i Elo.

Pensionstjanster

| slutet av september hade Elo 242 900 (239 900) pensionstagare. Pensioner utbetalades for sammanlagt
2 658,1 (2 551,6) miljoner euro. Elo utfardade sammanlagt 19 350 (19 570) pensionsbeslut.

Kundservicen var pa en god niva. NPS (Net Promoter Score) som mater kundtillfredsstallelsen med telefon-
tjansten var 73,3 (70,5) och med webbtjansten for pensions- och rehabiliteringskunder 64,5 (57). Fram till
utgangen av det tredje kvartalet utfardade vi pensionsbesluten i genomsnitt ca 20 (29) procent snabbare dn i
de andra arbetspensionsbolagen i genomsnitt.

| ar har antalet utfardade beslut om alderspension varit ca 14,5 procent mindre an ifjol. Andelen partiella
fortida alderspensioner och familjepensioner dr pa samma niva som aret innan. De kraftiga satsningarna pa att
utveckla automationen och den proaktiva kundservicen syns i form av utmarkta resultat inom pensionshand-
laggningen. Elos kunder har i genomsnitt fatt ett beslut om partiell fortida alderspension pa en dag, medan
handldggningen i de andra arbetspensionsbolagen tagit i genomsnitt ungefar tre dagar. Elos kunder har fatt ett
beslut om alderspension i genomsnitt inom fyra dagar, da genomsnittet i de 6vriga arbetspensionsbolagen
varit 12 dagar. Aven inom familjepensioner har Elos handlaggningstider varit klart kortare &n inom branschen.
Familjepensionerna haller pa att revideras och reformen har framskridit till remiss.

Antalet nya beslut om invalidpension har 6kat i jamn takt i Elo. Jamfort med motsvarande tidpunkt forra aret
har andelen beslut 6kat med cirka 1,5 procent. Inom branschen har 6kningen av antalet beslut avstannat. | Elo
ar okar andelen beslut som beror pa sjukdomar i den mentala hélsan fortfarande. Betraffande invalidpensioner
fortsatter satsningen pa att vidareutveckla automationen och att sakerstélla en beslutsverksamhet av hog
kvalitet med hjalp av nya metoder.

Andelen beslut om réatten till yrkesinriktad rehabilitering var ungefér 2,5 procent mindre dn under
motsvarande period aret innan. Inom handldggningen av rehabiliteringsbeslut fortsatter den starka satsningen
pa att utnyttja analytik i utvecklingen av kundservicen och rehabiliteringens effektfullhet.

Placeringsverksamhet

Recessionen pa grund av coronakrisen har lett till aldrig tidigare skadade samtidiga stimuleringsatgarder
globalt och man har tagit i bruk bade penning- och finanspolitiska metoder. Stimuleringsatgarderna haller
rantenivan pa en rekordlag niva och har i betydande grad hojt avkastningen pa riskfyllda placeringar fran och
med mars. Utsikterna pa placeringsmarknaden har blivit mer krdvande sedan sommaren i takt med att
coronalaget forsamrats och ekonomiernas aterhamtningstakt avmattats.

Under 6versiktsperioden gav nastan alla tillgangsklasser en positiv avkastning med undantag for aktie-
placeringarna, vilka dven de aterhamtat sig betydligt fran bottennoteringarna i mars.

| slutet av september var den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,0
procent och motsvarande realavkastning 3,8 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under
fem ar var 5,0 procent och motsvarande realavkastning 4,2 procent. Resultatet av placeringsverksamheten
till verkligt varde var —798,0 (860,5) miljoner euro.



Aktiemarknaden har aterhamtat sig snabbt fran det branta fallet som orsakades av coronakrisen, fastén
aterhdmtningen varierar beroende pa bransch och geografiskt Iage. Avkastningen pa aktieplaceringarna var
-4,4 (15,1) procent i januari—september.

Lanemarginalerna for foretagens masskuldebrevslan minskade bade i bolag med hég och lag kreditvardighet.
Det har férekommit en stor mangd nyemissioner da foretagen omstrukturerat sina lan. Féretagens utsikter ar
fortfarande behaftade med stor osakerhet om hur ekonomin och efterfragan kommer att utvecklas.

Elos kreditriskplaceringar har varit framgangsrika i forhallande till den allmdnna marknadsutvecklingen. Den
storsta viktningen i Elos kreditriskportfolj har varit pa foretag med ett gott kreditbetyg och portféljen har
innehallit en relativt liten andel bolag som drabbats hardast av restriktionerna pa grund av pandemin.
Avkastningen pa rénteplaceringar var 1,2 (6,1) procent i januari— september.

Rantorna pa statslan har sjunkit alltsedan bérjan av aret, men den storsta rorelsen sags redan under det forsta
kvartalet. Efter det har rénterérelserna varit tamligen mattfulla.

Vad galler skuldebrevslan i tillvaxtlander fortsatte marknadens tudelning som borjade i borjan av aret. Stater
som skott sin ekonomi bra har fatt finansiering pa marknadsvillkor, medan lander som skott sin ekonomi
samre har blivit tvungna att ty sig till stodpaket. Lan i lokala valutor gav en samre avkastning an lan i dollar och
euro under oversiktsperioden. Elos placeringar i tillvaxtmarknaden har gett en utmarkt avkastning jamfort med
marknadsavkastningarna.

Euron starktes klart gentemot dollarn under det tredje kvartalet och fortsatte den trend som bérjade i mitten
av maj. | Elos portfolj har den 6ppna risken i anslutning till den amerikanska dollarn minskats nagot genom
aktiva atgarder.

Fastighetsmarknaden i Finland har utvecklats positivt under borjan av hosten. Uthyrningen av affarslokaler har
blivit nagot livligare, och antalet besokare i affarscentren har atergatt till ndstan normal niva. Investerings-
marknaden har ocksa aterhamtat sig efter sommaren. Utnyttjandekapaciteten i de affarslokaler och bostader
som Elo ager har bibehallits pa en god niva.

De atgarder som vidtagits pa grund av pandemin har tillfalligt forsvagat fastigheternas hyresintakter for vissa
typer av lokaler. Coronavirusets andra vag, som borjade i slutet av 6versiktsperioden, kommer fortfarande att
aterspegla osdkerhet under slutet av aret. Avkastningen pa fastighetsplaceringar var 0,8 (4,4) procent i
januari— september.

Elos kapitalfonder fortsatte att aterhamta sig i slutet av det andra kvartalet. Kapitalinsamlingsprocesserna har
normaliserat sig och Elo har ingatt nya fondférbindelser samt kompletterat befintliga med tillaggsforbindelser.
Fondernas varderingar har stigit i takt med att aktiemarknaden gatt upp. Exitmarknaden aterhamtade sig
snabbare dn vantat och nagra investerare avyttrade sina foretagsinnehav under 6versiktsperioden.
Infrastrukturplaceringarna gav en stabil avkastning.

Efterfragan pa aterlan minskade pa sommaren, men har 6kat nagot under hostens lopp. Laneuttagen har
fortsattningsvis varit ansprakslésa.

Hedgefondsstrategin har fungerat bra i den kravande placeringsmiljon och fondportféljen har diversifierats i
omfattande grad. Avkastning har genererats sarskilt tack vare lyckade fondval.
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Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgdngsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanférts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 7,3.

Den o6ppna valutapositionen ar 24,4 % av marknadsvardet.
Personal

Under det forsta halvaret hade Elo i genomsnitt 535,4 (532,8) anstallningar och raknat i arsverken var
arbetsinsatsen i genomsnitt 491 (487,3). Personalkostnaderna uppgick i januari—september till 27,4 (28,1)
miljoner euro.

Undantagsarrangemangen i de anstélldas arbete som genomférdes med snabb tidtabell pa grund av
coronapandemin fortsatte. Enligt den personalenkdt som genomfordes i borjan av hosten kan det dven
konstateras att personalen fortfarande upplever att distansarbetet varit positivt och gjort arbetet smidigare.

Administration

Elo fick den 30 september 2020 ett brev om hérande fran Finansinspektionen i anslutning till den exceptionella
finansiella krisen pa varen 2020 och Elos solvensstallning. Finansinspektionen vill ha en utredning om Elos
atgarder och beslutsmotiveringar i den krdvande ekonomiska omvarlden under coronavaren. Elos styrelse och
ledning satte sig in i brevet om hérande och kommer att svara pa det inom given tidsfrist fére den 30 oktober
2020. | sitt svar tar Elo dven stallning till det 6vervagande som framfors i Finansinspektionens brev om hérande
om att det for Elo eventuellt stalls ett ombud.



Ansvarsfullhet

FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI) bedomer att Elos strategi for ansvarsfulla placeringar och
bolagsstyrning fortfarande har en utmarkt rating pa niva A+ (median A). De direkta aktieplaceringarna fick den
utmarkta ratingen A+ bade vad géller integreringen av hallbarhetsaspekterna i placeringsprocessen (median A)
och i det aktiva dgandet (median B). Elos rating for placeringar i kreditriskfonder héjdes till den basta kategorin
A+ (median A) jamfort med den tidigare PRI-bedémningen. For de 6vriga tillgangsklasserna var ratingen A,
med undantag for placeringar i infrastruktur.

| september publicerade Elo uppgifter om i vilken grad bolaget deltagit pa bolagsstammor och i réstningar pa
dem i Finland och internationellt. Den publicerade méteslistan innehaller uppgifter om bolagsstammor fram
till slutet av juli. Listan kommer senare att uppdateras, da den internationella bolagsstammoperioden l6per ut.
Fram till slutet av juli hade Elo deltagit i sammanlagt 196 bolagsstammor, av vilka 35 procent dgde rumi
Finland. Elo rostade i 6ver 3 000 arendepunkter pa bolagsstdmmorna. Elo motsatte sig 71 férslag som fanns
upptagna pa bolagsstammornas foredragningslistor. Forslagen géllde i huvudsak antingen kapitalstrukturen,
styrelsens sammansattning eller incitament.

Elos medlemskap i de finlandska borsnoterade bolagens nomineringsutskott uppdateras regelbundet pa Elos
webbplats. For narvarande ar Elo medlem i tio finlandska bolags nomineringsutskott.

| undersokningen Ansvarsfull arbetsgivare var Elos resultat pa god niva. Viljan att rekommendera bolaget,
anseendet och engagemanget fick de hogsta betygen. Enligt undersdkningsresultatet finns det en
utvecklingspotential bland annat vad géller beaktandet av en hallbar utveckling. | undersékningen Ansvarsfullt
sommarjobb placerade sig Elo pa fjarde plats i serien for stora foretag. Sarskilt rekryteringsprocessen och
introduktionen lyftes fram som bolagets styrkor.

Utsikterna for den ndrmaste framtiden

| Europa och Finland har coronalédget forsamrats fran borjan av hosten och den storsta risken ar en ny
ekonomisk nedgangsperiod. Hushallens konsumtion och féretagens investeringsvilja ar forsiktig. Efterfragan
torde forbli svagare an normalt, da resurserna fortfarande ar underutnyttjade. Arbetsmarknaden aterhamtar
sig langsamt och inflationstrycket &r fortsatt ddmpat. Som en exportdriven ekonomi drabbas Finland, om
situationen i Europa inte forbattras.

Valresultatet i USA och nasta regerings ekonomipolitiska stimuleringslinje inverkar pa marknadsutvecklingen
under slutet av aret. | Kina kom den ekonomiska tillvdxten igang redan under det andra kvartalet. Detta kan ge
varldsekonomins tillvaxt efterlangtat stod under slutaret. Enligt de ekonomiska prognoserna kommer bade
varldsekonomin och Finlands ekonomi att vaxa 2021.



Placeringsallokering enligt verkligt varde

Grundfdrdelning Riskférdelning &
30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019 30.9.2020 30.9.2019 31.12.2019
mn euro % mn euro mn euro mneuro % ® mneuro % ' mneuro
Lanefordnngar 457,3 1,9 481,1 2,0 456,0 1,8 457,3 1,9 481,1 2,0 456,0 1,8
Masskuldebrevslan 5951,1 24,2 6947,8 28,3 6948,2 27,4 6 459,7 26,2 7012,8 28,5 7 050,4 27,8

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar 12

inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 1923,0 1254,6 1293,3 1448,1 3613,5 14,7 2965,7 11,7
Aktieplaceringar 11 173,6 45,3| 11 050,8 45,0 11 745,5 46,4 10 872,8 44,1 11229,9 45,7| 11770,0 46,5

Noterade aktier * 8382,8 340 85693 34,9 9186,9 36,3 8082,0 32,8 87485 356 92114 36,4
Kapitalplaceringardl 23355 9,5 2068,1 8,4 21122 8,3 23355 9,5 2068,1 8,4 21122 8,3
Onoterade aktleplacenngar 455,2 413,4 446,4 455,2 413,4 446,4
Direkta fastighetsplaceringar 2405,3 9,8 23361 9,5 24059 9,5 24053 9,8 2336,1 9,5 2 405,9 9,5
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 926,7 783,2 691,3 926,7 783,2 691,3
Placeringar i hedgefonder R 1 806,7 7,3 1 789,8 7,3 1 793,4 7,1 1 806,7 7,3 1 789,8 7,3 1 793,4 7,1
Ravaruplaceringar 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 44,7 0,2 0,2 0,0 18,6 0,1
Ovrlga placenngar -2,3 -78,7 -0,3 0,1 -2,2 -79,1 -0,3 0,1

271514 1072
Derivatens inverkan ° 222,6 -2602,9 -10,6 -1817,6 =2

Placeringar till verkligt virde sammanlagt 24 641,6 100,0| 24 564,6 100,0 25333,8 100,0 24 641,6 100,0| 24 564,6 100,0| 25333,8 100,0
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration

1) Innehaller upplupna rantor 8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

2) Innehéller kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna fér jamférelseperioderna redovisas och perioderna inte &r fullstandigt jamférbara ska detta namnas.

3) Innehéller &ven blandfonder, om de inte kan hénforas till nAgon annan post 9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Péverkan av derivaten kan vara +/-.

4) Innehéller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskfordelningen 6verens med grundférdelningen.

5) Innehaller aven ingsbolag 10) Den proportionella andelen beréknas genom att anvanda slutsumman av "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor
6) Innehéller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi P& grund aven ificeringsforandring har kapit ingarnas och lanens jamfo i forandrats.

7) Innehé&ller poster som inte kan hanféras till andra placeringsslag

Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Nettointakter av

placeringar enligt  Sysselsatt kapital * pl;vkastnling pl;vkastr:ing p:‘vkastnling
s e 8 y L y L y <
"e":":ﬁ'e‘f:e : mn euro Kapital i % kapital i % kapital i %
1.1.-30.9.2020 1.1.-30.9.2020 1.1.-30.9.2020 1.1.-30.9.2019 1.1.-31.12.2019
Réanteplaceringar 96,6 8133,1 1,2
Lanefordringar B 6,3 475,6 1,3 2,0 2,7
Masskuldebrevslan 80,0 6197,0 13 I 7,8 8,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar n2 10,3 1460,5 0,7 -1,5 -1,9
Aktieplaceringar -518,0 11 897,6 -4,4
Noterade aktier ! -602,0 91753 -6,6 | 17,3 25,2
Kapitalplaceringar i 55,7 22878 2,4 ’ 8,0 9,8
Onoterade aktieplaceringar 3 28,3 434,5 6,5 | 8,2 19,3
Fastighetsplaceringar 24,9 32828 0,8
Direkta fastighetsplaceringar 67,7 23619 2,9 4,4 10,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva -42,8 920,9 -4,6 [ 4,3 5,5
Ovriga placeringar 0,0 1850,2 0,0
Placeringar i hedgefonder o 29,6 1832,2 1,6 4,1 5,5
Ravaruplaceringar -3,7 1,5 - [ - -
Ovriga placeringar 7 -25,8 16,6 - ’ - -
Placeringar sammanlagt -396,5 25 163,7 -1,6 | 9,4 13,1
Icke hénférda intékter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten -0,1 -0,1
Nettointikter av placeringsverksamheten enligt verkligt virde 25163,7 9,4 13,0
1) Inkluderar upplupna rantor 7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till dvriga placeringsslag
2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som 8) Forandringen av marknadsvardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden
géller képesumma Med kassaflode avses skillnaden mellan forséljning/intakter och kop/kostnader
3) Inkluderar aven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans 9) Sysselsatt kapital = Marknadsvérde vid borjan av rapportperioden + kassafloden som tidsavvégts per dag eller manad
4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar Pa grund av en ificeringsforandring har kapi ingarnas och masskuldeb 13 jamforelseperioder
5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag forandrats.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi



