Elos delarsrapport 1.1-31.03.2020:

Premieinkomst, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, %

Ansvarsskuld, mn euro
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Solvenskapital, mn euro

i forhallande till solvensgransen
)

)

. I 2
Pensionstillgangar, mn euro

% av ansvarsskulden 2)

” 3
ArPL-lbnesumma, mn euro )

F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3

1.1.-31.3.2020

883,1
-2395,8
-9,5%

31.3.2020

20 605,7
33283
1,2

18 268,3
116,6 %
13 759,3
1788,7

1.1.-31.3.2019

956,3
1160,4
52%

31.3.2019

20953,7
44141
1,6
24151,1
122,4 %
13 978,3
1842,3

Y Bersknat enligt gdllande bestimmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa 6vriga solvensnyckeltal)

2 Ansvarsskuld +solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) Uppskattning av de forsdkrades |6ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret

Den ekonomiska omvarlden och placeringsmarknadens utveckling

1.1.-31.12.2019

3968,5
2915,7
13,0 %

31.12.2019

21 876,6
5081,8
1,6

25 886,0
124,4 %
14 326,7
1767,0

Den ekonomiska omvarlden har under det forsta kvartalet 2020 dominerats av coronaviruspandemin som fick
den ekonomiska tillvdxten att stanna av, till en borjan i Kina och lite senare i hela varlden. Placeringsmarknaden

har reagerat mycket negativt pa risken for en global recession.

Pandemin har ocksa lett till att tillvaxtprognoserna for 2020 avsevart skruvats ner. Varldsekonomin vantas
minska med tre procent i ar, da den globala tillvixten dnnu i den féregaende prognosen fran januari vantades
vara 3,3 procent. Ett utfall enligt prognosen skulle innebara att den globala tillvaxten minskar klart mer dn under

finanskrisen 2009.

Finlands ekonomi ar inte skyddad fran de omfattande ekonomiska konsekvenserna av pandemin. Som en liten

Oppen ekonomi ar Finland utsatt for den forsvagade globala efterfragan inom utrikeshandeln och

utbudsbegransningarna som en foljd av att de internationella produktionskedjorna brustit. Den storsta risken
hanfor sig emellertid till den inhemska efterfragan, da konsumenterna minskar sin konsumtion under
undantagsforhallandena och féretagen avhaller sig fran investeringar i den osdkra ekonomiska omvarlden. Mest
minskade efterfragan inom servicesektorn som direkt berordes av myndigheternas restriktioner i Finland, t.ex.

inkvarterings- och restaurangbranschen, transport och lager samt konst, underhall och rekreation.

De storsta ekonomiska riskerna i anslutning till coronapandemin bade i Finland och globalt ar en eventuell
konkursvag som foljer av en kassa- och finansieringskris i féretagen och 6kad arbetsléshet. Det &r tveksamt att
forvanta sig att staten, om krisen blir langvarig, klarar av att i tillrackligt omfattande grad trygga foretagens
I6nebetalningsformaga och att negativa multiplikativa effekter kan undvikas. Centralbankerna har aterupptagit
sina stodatgarder. Férutom rantesankningar har man dven forandrat bankregleringen genom sankta kapitalkrav
och antalet riktade vardepapperskop har utdkats. Underskottet i den offentliga ekonomin kommer att 6ka som
en foljd av pandemin. Genom atgarderna stravar man efter att trygga ekonomins produktionspotential 6ver

krisen.

Arbetspensionssystemet

Coronaepidemin har pa flera satt inverkat pa arbetspensionsbranschen och regleringen av den under bérjan av
aret. Avsikten med de atgarder som gemensamt avtalats om ar att forbattra bade pensionsbolagens och

kundernas verksamhetsforutsattningar under och efter krisen.

Arbetspensionsbolagen kan bevilja forlangda betalningstider for pensionsforsakringsavgifterna. Elos foretags-
och foretagarkunder kan fa langre betalningstid utan drojsmalsranta for sin arbetspensionsavgifter (FGPL- och



ArPL-forsakringar) for de fakturor som forfaller till betalning under tiden 20.3.2020-30.6.2020. Fram till mitten av
april hade ungefar var tionde kund utnyttjat denna mojlighet.

Arbetspensionsavgifterna kommer ocksa tillfalligt att sdnkas enligt ett avtal som arbetsmarknadscentral-
organisationerna ingick den 18 mars 2020. Arbetsgivarnas arbetspensionsavgift nedsatts temporart med 2,6
procentenheter fran ingdngen av maj fram till slutet av aret. Under motsvarande tid avhaller sig
arbetspensionsbolagen fran att betala kundaterbaringar.

Coronaepidemin har ocksa inverkat pa genomforandet av rehabilitering. Det gors olika flexibla I6sningar t.ex. i
situationer dar rehabiliteringsklienten inte kan fortsatta sina studier eller arbetsprévning pa grund av
coronaldget.

Finansinspektionen meddelade den 13 mars social- och halsovardsministeriet om exceptionella omstandigheter
pa finansmarknaden. Finansinspektionen fick den 27 mars genom social- och halsovardsministeriets forordning
fullmakt att forlanga tidsfristen for en plan for aterstallande av en sund finansiell stéllning for pensionsanstalter
till tre ar.

Resultat och solvens
Solvenskapitalet minskade med 1 753,4 miljoner euro fran arets borjan och uppgick vid utgangen av mars till

3 328,3 (4 414,1) miljoner euro. Pensionstillgdngarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 116,6
(122,4) procent. Solvenskapitalet var 1,2-faldigt (1,6-faldigt) i férhallande till solvensgransen.
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Nettointdkterna av placeringsverksamheten till verkligt varde var -2 395,8 (1 160,4) miljoner euro. Avkastningen
som gottgors ansvarsskulden berdknad for motsvarande tid var -643,8 (687,6) miljoner euro, av vilken den andel
av ansvarsskulden som ar bunden till aktieavkastningen var -847,7 (479,0) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde var saledes -1 752,0 (472,8) miljoner euro.
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Solvens 31.3.2020 31.3.2019 31.12.2019

Solvensgrans, mn euro 2762,5 27949 32334
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 8 287,5 8384,8 9700,2
Solvenskapital, mn euro 3328,3 44141 5081,8
Solvensniva, % U 116,6 122,4 124,4
Solvensstéllning 2 1,2 1,6 1,6

B Pensionstillgdngar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.
2 Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Forsakringsverksamhet och kundrelationer

Pa grund av coronapandemin skotte forsakringstjansterna flera kundkontakter an normalt. Elos kundservice har
emellertid fungerat mycket bra och det har inte uppstatt nagra kder. NPS for telefontjansten var i januari—-mars
pa rekordhog niva, 91,5 och vara kunder var mycket néjda med var flexibilitet och forstaelse for de exceptionella
omstandigheterna. Vi har ocksa aktivt informerat och kontaktat vara kunder i olika kanaler och berattat om vilka
saker det I6nar sig att beakta och hur man bor handla i olika situationer.

| Elos webbtjanst for forsakringsarenden gjordes med snabb tidtabell en dndring som gor det maijligt for
kunderna att via tjansten be om langre betalningstid an normalt fér sina ArPL- och F6PL-fakturor. NPS for
webbtjansten var i januari—-mars 49,6.

Den forsta overforingsperioden for forsakringar 2020 var positiv for Elo, matt enligt samtliga matare. Antalet
ArPL-kundforhallanden 6kade med 235 arbetsgivarkunder netto och en premieinkomst pa ca 6,2 miljoner euro.
Antalet F6PL-kundforhallanden 6kade med 336 foretagarkunder. Under arets forsta kvartal utékade Elo ocksa sin
marknadsandel inom forsakringen av nya foretagare jamfort med aret innan.

| slutet av mars skotte Elo 46 700 (46 200) ArPL-forsakringar for arbetstagare och 82 900 (83 000) F6PL-
forsakringar for foretagare. Under redovisningsperioden uppgick det sammanlagda antalet forsdkrade
arbetstagare och foretagare i Elo till ndstan en halv miljon. Elo ar marknadsledare inom F6PL-forsakringar och var
tredje arbetsgivarforetag har férsadkrat sina arbetstagare i Elo.

Pensionstjanster

Under rapporteringsperioden uppgick antalet pensionstagare till cirka 240 400 (238 000). Pensioner utbetalades
for 880,2 (845,8) miljoner euro under januari—-mars. Pa ansdkan utfardades sammanlagt 7 305 (7 240)
pensionsbeslut.

| januari—mars utfardades 2 188 (2 274) beslut om alderspension och 619 (701) beslut om partiell fortida
alderspension. Det finns redan nu tecken som visar att den ekonomiska otryggheten som coronaviruslaget
medfor kommer att 6ka antalet ansékningar om alderspension och partiell fortida alderspension under det
innevarande andra kvartalet. Manga personer har kontaktat Elo foér att reda ut sina pensionsmajligheter da den
egna levnadssituationen forandrats.

Okningen av antalet ansékningar liksom dven i antalet beviljade invalidpensioner, som bérjade fér nagra ar
sedan, har fortsatt. Det beviljades 1 704 (1 606) nya invalidpensioner, vilket ar sex procent mer an under
motsvarande tid aret innan. Under 2019 var mental ohélsa for forsta gangen under Elos historia den vanligaste
orsaken till nya invalidpensioner. Samma utveckling fortsatte under det forsta kvartalet 2020. Av andelen nya
beslut om invalidpension berodde 36,3 procent pa mental ohélsa och 28,6 procent pa sjukdomar i stdd- och
rorelseorganen.

Bolaget beviljade 597 (521) rehabiliteringsbeslut, vilket ar 14,6 procent mer dn under motsvarande period aret
innan. Aven antalet beslut om rétten till rehabilitering som beviljas i anslutning till invalidpension 6kade med 5,7
procent. Den allmannaste orsaken till att man ansékte om ratt till rehabilitering var sjukdomar i stéd- och
rorelseorganen med en andel om 42,9 procent. Mental ohélsa stod for en andel om 30 procent, vilket &r 2,8
procent mer an aret innan.



Kundservicen i pensions- och rehabiliteringsdrenden ar pa en fortsatt utmarkt niva trots ett 6kat antal
kundkontakter under coronakrisen. Vi svarade pa kundernas samtal i genomsnitt snabbare dn inom en halv
minut och kundernas rekommendationsvarde, dvs. NPS for telefontjansten var 73 (72). Vi utvidgade vara
webbtjanster for forsakrade och pensionstagare bland annat genom att inféra en tjanst for ansdkan om en
rehabiliteringsplan. NPS for webbtjansten i pensions- och rehabiliteringsdrenden var 63 (58).

| borjan av 2020 utfardade vi pensionsbesluten i genomsnitt cirka 15 procent snabbare dn i de 6vriga
arbetspensionsbolagen i medeltal. Av de kunder som fick ett pensions- eller rehabiliteringsbeslut gav 89,7 (88,7)
procent ett beromligt betyg for den service de fatt i samband med ansdkan om pension eller rehabilitering.

Placeringsverksamhet

Coronaviruspandemin ar en extern chock for ekonomin och finansmarknaden som aldrig tidigare upplevts i
denna skala. Pandemildget ar inte bara placeringsmarknadens problem utan en samhallelig utmaning som har
omfattande effekter pa olika finansiella aktérer, och dven pa arbetspensionsbolagen, via flera olika kanaler.
Marknadspriserna har sjunkit kraftigt under coronakrisen, vilket indikerar en svag ekonomisk omvarld och en svar
verksamhetsmiljo for foretagen, men tillsvidare har forlusterna inte realiserats via nagon omfattande konkursvag
eller finansmarknadens strukturella problem. Pa kort sikt kommer krisen ofrankomligt att inverka pa intdkterna
av placeringsverksamheten och pa pensionsbolagens solvens.

Pensionsbolagens placeringsverksamhet ar strikt reglerad genom myndigheternas solvensbestammelser och de
avkastningskrav som stalls pa pensionstillgdngarna. Under de senaste decennierna har de riskfria rantorna sjunkit
till en rekordlag niva. Avkastningen pa ranteplaceringarna motsvarar inte de avkastningskrav som stélls pa
pensionssystemet, vilket innebar att avkastning maste sékas genom en omfattande spridning av placeringarna pa
olika tillgangsslag.

| det nuvarande laget far en langsiktig placeringsstrategi samt en lamplig riskniva ur ett langsiktigt perspektiv
framhavd betydelse. Som en langsiktig placerare bor pensionsbolaget dven upprétta sin placeringsstrategi sa att
den fungerar och ger avkastning 6ver cykler. Placeringsstrategin ska vara inkomstbringande pa lang sikt, fastan
kraftiga fluktuationer pa aktiemarknaden syns i de kortsiktiga avkastningarna. Tidvis férekommande osakerhet pa
placeringsmarknaden hor till marknadens normala utveckling och har beaktats nar placeringsstrategin
utformades. De langsiktiga avkastningsférvantningarna pa aktieplaceringarna ar fortfarande positiva.

Placeringsmarknaden fokuserar pa vaxelverkan mellan de negativa ekonomiska effekterna av pandemin och de
ekonomipolitiska atgarderna for att lindra dem. Kontroll 6ver placeringsmarknaden uppnas da pandemin
trovardigt fas under kontroll.

Bast under redovisningsperioden avkastade kapitalplaceringar, icke noterade aktieplaceringar och direkta
fastighetsplaceringar. Férdandringarna i marknadspriserna pa grund av pandemin hanforde sig under
redovisningsperioden till noterade vardepapper. | de icke noterade placeringarnas varden syntes dnnu inte nagra
forandringar. Marknadsprisernas rérelser har varit kraftiga under redovisningsperioden, men annu ar det for
tidigt att sdga hur kraftigt pandemin kommer att inverka pa foretagens verksamhet och resultatformaga pa lang
sikt.

Den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar uppgick i slutet av mars till 4,5
procent och motsvarande realavkastning var 3,2 procent. Den genomsnittliga realavkastningen under tio ar
Overstiger fortsattningsvis det avkastningsantagande som Pensionsskyddscentralen anvander i sina berdkningar.
Placeringsverksamhetens resultat till verkligt varde utgjorde -1 752,0 (472,8) miljoner euro.

Nedgangen pa aktiemarknaden, som borjade i februari, var exceptionellt brant och aktieindexen sjénk kraftigt pa
alla geografiska omraden. Minst sjonk den japanska och amerikanska aktiemarknaden under redovisnings-
perioden och storst var nedgangen pa aktiemarknaden i Europa och pa tillvaxtmarknaden. Det fanns dven stora
skillnader i utvecklingen pa aktiemarknaden mellan olika branscher. | slutet av mars vande aktiemarknaden
uppat, men osakerheten ar fortfarande stor. Under januari—-mars avkastade aktieplaceringarna -17,4 (9,6)
procent.

Lanemarginalerna 6kade i alla riskklasser under redovisningsperioden. Marknaderna bérjade aterhamta sig i
slutet av mars tack vare de olika staternas och centralbankernas stodatgarder. Emissionen av nya skuldebrev var
exceptionellt livlig under redovisningsperioden och efterfragan pa skuldebrev i bolag med ett gott kreditbetyg var



stor. Bolag med ett svagt kreditbetyg hade i praktiken inget tilltrade till finansmarknaden. Antalet konkurser var
annu lagt under redovisningsperioden, men det ar mojligt att antalet stiger under det andra kvartalet.
Avkastningen pa ranteplaceringar uppgick i januari—-mars till -2,9 (2,4) procent.

Ranteutvecklingen pa statslan i de industriella vastlanderna var oenhetlig under arets férsta kvartal. | Férenta
staterna sjonk rantorna pa statslan kraftigt samtidigt som den amerikanska centralbanken Fed sankte sin
styrranta nara noll. | euroomradet sjonk rantorna pa de tyska statslanen slutligen till en mattlig niva, men
réantorna i de sodra gransstaterna steg daremot. Elos placeringar i obligationer utanfér euroomradet, sarskilt i
Forenta staterna, gav en utmérkt avkastning. Avkastningarna pa ranteplaceringarna pa tillvaxtmarknaden var
negativa.

Den amerikanska dollarkursen varierade tamligen kraftigt gentemot euron, men starktes som helhet under
redovisningsperioden. Férsvagningen av tillvaxtmarknadens valutor gentemot dollarn tilltog ytterligare mot
slutet av kvartalet.

Coronakrisen har inverkat pa fastighetsdgarna och lokalanvandarna pa manga olika satt. Vi har stravat efter att
soka losningar med vilka vi kan stdda kontinuiteten i vara hyresgasters affarsverksamhet samt garantera en trygg
anvandning av fastigheterna och dven uppna vara langsiktiga placeringsmal.

Da det galler vara fastighetsplaceringar har utnyttjandegraden varit pa en fortsatt god niva bade for
affarsfastigheter och bostader. Hyresintakterna var stabila under redovisningsperioden, och realiserings-
resultaten hojde totalavkastningen. Efter redovisningsperioden har Elo férhandlat med hyresgasterna om
flexibilitet i hyresbetalningen och restauranger har dven beviljats hyresnedsattningar under restriktionstiden.
Dessa atgarder kommer att minska hyresinkomsten under slutet av aret. Avkastningen pa fastighetsplaceringar
var 1,0 (1,6) procent fram till utgangen av mars.

Under rapportperioden fardigstalldes 70 nybyggen i Vanda och dessutom ar sammanlagt 95 bostader under
uppbyggnad. Under redovisningsperioden avyttrades kontors- och logistikobjekt fér sammanlagt ca 55 miljoner
euro.

Avkastningen pa kapitalplaceringar avspeglar fondernas goda resultatutveckling i slutet av fjolaret. Det
forsvagade marknadslaget kan inverka pa avkastningsutvecklingen under slutet av aret, men skapar samtidigt
ocksa goda placeringsmojligheter sarskilt i lanekapitalfonder.

| slutet av det forsta kvartalet utgjordes Elos 6vriga placeringar av hedgefondsplaceringar, vilka gav en avkastning
pa -3,3 (2,7) procent. Elos placeringar i hedgefonder avkastade battre dn sitt jamforelseindex under kvartalet.
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Grundférdelning Riskférdelning Avkastning Volatilitet
mn e mn e

Rénteplaceringar 7 308,4 32,0 108783 47,7 _

Lanefordringar 477,2 2,1 477,2

Masskuldebrevslan 5917,0 25,9 6474,0 28,4 —3,9 6,1
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 2246,0 9,8 2262,3 9,9 -2,3
Masskuldebrevslan i andra samfund 3671,1 16,1 4211,7 18,5 -5,0

Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar

7,2

inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar 914,1 3927,1
_
Noterade aktier 7 605 5 33 3 7 644 3 33 5 —22 8
Kapitalplaceringar 2319,4 10,2 2319,4 10,2 2,3
Onoterade aktieplaceringar 4434 1,9 4434 1,9 2,3
| Fastighetsplaceringar | 33645 1470 3sess w7l 10 |
Direkta fastighetsplaceringar 2380,2 10,4 2380,2 10,4 1,4
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 984,4 984,4 -0,3
_
Placeringar i hedgefonder 17816 7,8 17816 -3,3
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 -15,9 -0,1 -
Ovriga placeringar -0,2 -3,2

Placeringar sammanlagt 22 822,7 100, 0 26 412,5 115 7 _

Derivatens inverkan -3589,8 -15,7

228227 1000 228207 1000 | |

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedomts fér de olika tillgdngsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration ar 7,4 ar.

Den 6ppna valutapositionen ar 25,5 % av marknadsvardet.

Personal

Under arets forsta kvartal hade Elo i genomsnitt 520 (525) anstéllda och réknat i arsverken var arbetsinsatsen i
genomsnitt 477 (478). Personalkostnaderna uppgick under januari—-mars till 10 (9,8) miljoner euro.

Undantagsarrangemangen i de anstélldas arbete pa grund av coronapandemin ordnades smidigt med snabb
tidtabell och 6vergangen till distansarbete skedde utan problem. Utifran den personalenkat som genomfordes i
bdrjan av april har personalen upplevt distansarbetet som positivt.

Administration

Elos styrelse valde pa sitt mote den 20 januari 2020 styrelsens ordférande och vice ordférande for 2020. Som
ordférande for styrelsen fortsatter verkstallande direktor for Aava Terveyspalvelut Oy Antti Aho.

Som forsta vice ordférande for Elos styrelse fram till den 31 mars fortsatte Executive Advisor for Servicefacket
PAM Ann Selin. Akavas ordférande Sture Fjader borjade som forsta vice ordférande den 1 april. Som andra vice
ordférande fortsatter SOK:s personaldirektér Susa Nikula.

Styrelsen bitrads i skotseln av drenden av ett utnamnings- och ersattningsutskott samt av ett revisionsutskott.
Utndamnings- och ersattningsutskottet bildas av styrelsens presidium, och som ordférande fungerar styrelsens
ordférande. Medlemmar i revisionsutskottet ar Jari Karlson (ordf.), Marjo Matikainen-Kallstrém och Niklas
Sonk.

Elos styrelse har tolv ordinarie ledamoter och fyra suppleanter.

Ansvarsfull verksamhet

Ansvarsfullhet ingar i Elos grundldggande uppgift och var verksamhetsidé ar att skota pensionsarendena
ansvarsfullt for kundernas basta. Under undantagsforhallandena pa grund av coronalaget har ett smidigt
verkstéllande och ett aktivt kundarbete fatt framhéavd betydelse. Under redovisningsperioden satsade vi sarskilt
pa att informera kunderna om de dndringar som undantagsférhallandena medférde bland annat genom att 6ka
kundkommunikationen i olika kanaler och genom att allokera resurser till kundservicen.

Under undantagsférhallandena har vi ocksa fast sarskild uppmarksamhet vid den egna personalens
valbefinnande bland annat genom att ordna webbutbildningar om mentalt valbefinnande och genom att utdka



anvisningarna om arbetsergonomi vid distansarbete. Pa bolagets intranat infordes bland annat ett avsnitt om
distansarbete (Etana Elossa) och bolaget l1at genomféra en personalenkadt om valbefinnandet och ledarskapet.

| egenskap av pensionsbolag har Elo under de nuvarande undantagsforhallandena dven stravat efter bara sitt
samhallsansvar vad galler placeringsverksamheten pa manga olika satt. Da det galler hyresgasterna i vara
fastigheter har vi stravat efter att ta fram I6sningar med vilka vi saval kan stoda vara hyresgéaster att fortsatta sin
affarsverksamhet som garantera en trygg anvandning av fastigheterna och uppna vara langsiktiga placeringsmal.
Inom foretagsfinansieringen har vi stravat efter att tillsammans med vara kunder ta fram I6sningar som tryggar
kontinuiteten i deras affarsverksamhet och med vilka vi kan hjalpa dem att ta sig igenom den raddande krisen.

Elo publicerade sin arsberéattelse och ansvarsrapport 2019 under redovisningsperioden. Rapporten innehdll en
utredning om riskerna och mojligheterna med klimatférandringen i enlighet med TCFD (Task Force on Climate-
related Financial Disclosures).

Utsikterna for den nirmaste framtiden inom ekonomin och pa placeringsmarkaden

De ekonomiska utsikterna ar forknippade med stor osdkerhet under slutet av aret. Den ekonomiska tillvaxten
aterhdmtade sig snabbt efter finanskrisen 2009. Efter att fortroendet aterstalls ocksa efter den har krisen finns
det ett gott utgangslage for tillvaxt, da de fria produktionsresurserna ater tas i bruk.

Ekonomierna blir tvungna att anvdanda hela det tillgangliga finanspolitiska spelrummet for att forhindra en
utdragen recession och en eventuell finanskris pa grund av coronapandemin. Finlands bruttonationalprodukt
vantas minska med 5—8 procent i ar. Smittsituationen och ett utdraget behov av restriktioner i anslutning till den
skulle innebéra en djupare ekonomisk tillvaxtnedgang och en bestdende forlust av produktionspotential som en
foljd av konkurser och langvarig arbetsloshet. | ett sadant utfall skulle den ekonomiska aterhamtningen bli en
lang process.

Globalt har staterna och centralbankerna samtidigt inlett exceptionellt omfattande stimuleringsatgarder och pa
sa satt kan utsikterna inom ekonomin och pa placeringsmarknaden jamna ut sig, sadvida pandemin pa ett
trovardigt satt fas under kontroll.

Placeringsallokering till verkligt virde

Grundfordelning Riskfordelning 8
31.3.2020 31.3.2019 31.12.2019 31.3.2020 31.3.2019 31.12.2019
mn euro % mn euro mn euro mneuro % ' mneuro % '@ mneuro %
Lanefordrlngar 477,2 2,1 565,3 2,4 456,0 1,8 477,2 2,1 565,3 2,4 456,0 1,8
Masskuldebrevslan 5917,0 259 68670 29,3 6948,2 27,4 6 474,0 28,4  6846,7 29,2 70504 27,8
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar n2
inkl. fordringar och skulder som hianfér sig till placeringar 914,1 934,0 12933 3927,1 17,2 1025,5 2 965,7 11,7
Aktieplaceringar
Noterade aktier > 7 605 5 33 3| 7 814 4 33 4 9 186 9 36 8 7 644 8 55, 5 8015, 9 34 2 92114 36 4
Kapitalplaceringar *! 2319,4 10,2 18283 7,8 21122 83 2319,4 10,2 18283 78 21122 8,3
Onoterade aktieplaceringar 5) 443,4 381,6 446,4 443,4 381,6 446,4
m
Direkta fastighetsplaceringar 2 380 2 10 4 25088 10,7 2 405 9 9, 5 2 380 2 10 4 2508, 8 10 7 2405, 9 9 5
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 984,4 749,5 82 691,3 984,4 749,5 3,2 691,3
Placeringar i hedgefonder 8 1781,6 78 18180 7,8 1793,4 7,1 1781,6 7,8 1818,0 78 17934 7,1
Révaruplaceringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -15,9 -0,1 -2,5 0,0 18,6 0,1
Ovrlga placerlngar -0,2 -48,9 -0,2 0,1 -3,2 -48,0 -0,2 0,1
271504 1072
Derivatens inverkan ° -3589,8 =15;7 -271,0 -1,2!| -1'817,6

Placeringar till verkligt virde sammanlagt 22 822,7 100,0| 23 418,1 100,0f 25333,8 100,0 22 822,7 100,0| 23418,1 100,0( 25333,8 100 (1]
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration 7,4

1) Innehéller upplupna réntor 8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

2) Innehéller kassa och bank samt kdpeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte &r fullstandigt jamforbara ska detta namnas.

3) Innehéller dven blandfonder, om de inte kan hanféras till ndgon annan post 9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundfordelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

4) Innehdller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskfordelningen 6verens med grundférdelningen.

5) Innehéller &ven onoterade fastighetsplaceringsbolag 10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvdnda slutsumman av "Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor
6) Innehéller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi P& grund aven gsforandring har kay \garnas och masskuldebrevslanens jamforelseperioder foréandrats.

7) Innehaller poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag



Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Nettointdkter av

. y .9 Avkastning Avkastning Avkastning
placeringar enligt  Sysselsatt kapital 3 . pa | p3 |
A o 8) Y L y L Y L
verkligt vérde mn euro kapital i % kapital i % kapital i %
mn euro

1.1.-31.3.2020 1.1.-31.3.2020 1.1.-31.3.2020 1.1.-31.3.2019 1.1.-31.12.2019

Ranteplaceringar -236,9 8144,6 -2,9

Lanefordringar 3,8 471,0 0,8 0,7 2,7
Masskuldebrevslan -251,9 6507,2 -3,9 3,1 8,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 12) 11,3 1166,4 1,0 -1,9
21143 12 160,8 17,4

Noterade aktier -2175,0 9518,6 -22,8 12,6 25,2
Kapitalplaceringar ¥ 50,6 2199,1 2,3 0,4 9,8
Onoterade aktieplaceringar 5) 10,0 443,1 19,3
Direkta fastighetsplaceringar 33,6 2388,2 10,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva -2,6 806,3 —0 3

Placeringar i hedgefonder © -60,8 1839,4 -3,3

Ravaruplaceringar 2,4 0,5 - - -
Ovriga placeringar 7! -11,2 3,0

Placeringar sammanlagt -2 389,7 253429 9,4 m

Icke hanforda intakter av samt kostnader och driftskostnader

for placeringsverksamheten -6,1 0,0 0,0 -0,1
Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt virde -2395,8 25342,9 -9,5 m

1) Inkluderar upplupna rantor 7) Inkluderar poster som inte kan hdnféras till dvriga placeringsslag

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som 8) Forandringen av marknadsvardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden —kassafléden under perioden
géller képesumma Med kassafléde avses skillnaden mellan férsiljning/intikter och kdp/kostnader

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hinféras annanstans 9) Sysselsatt kapital = Marknadsvérde vid bérjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvégts per dag eller manad

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar P& grund av en klassificeringsforandring har kapitalplaceringarnas och masskuldebrevslanens jamférelseperioder

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag forandrats.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi



