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Smidig anpassning till
undantagsforhallandena

Coronapandemin inverkade pa manga satt pa
arbetspensionsbranschen under det forsta halvaret. Genom
snabba atgarder inom branschen forbattrades kundernas
forutsattningar att klara sig genom krisen och
arbetspensionsbolagen hade mojlighet att foérlanga
betalningstiden for sina pensionsforsakringsavgifter.

Ett flertal kunder utnyttjade maojligheten till flexibilitet i
betalningen, t.ex. genom att flytta fram betalningarnas
forfallodag.

Kundservicen var pa utmarkt niva under perioden trots det
okade antalet kundkontakter som coronaviruset medférde.

Elos placeringar avkastade -4,1 procent i januari-juni.
Placeringsmarknaden aterhamtade sig starkt och solvensen
starktes. Avkastningen under det andra kvartalet var +5,9
procent. Del3rsrapport 30.6.2020
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Coronakrisen inverkade inte i
betydande grad pa pensionerna = = =

Handlaggningen av alders- och familjepensioner var _ ==
smidig. Elo utfardade alderspensionsbesluten i
genomsnitt inom fyra dagar, da genomsnittet inom
branschen var 12 dagar.
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Okningen av antalet ansdkningar om invalidpension
har jamnat ut sig.

Av de nya invalidpensionsbesluten utfardades 37
procent pa grund av psykiska sjukdomar och 28
procent pa grund av sjukdomar i stod- och
rorelseorganen.

Okningen av antalet rehabiliteringsbeslut, som pagatt i
flera ar, avstannade. Vi satsade sarskilt pa
rehabiliteringens effektfullhet.




Elo ar marknadsledare inom
FOPL-forsakringar
Overflyttningsperioderna 2020 har varit positiva for Elo.

Overflyttningsperioderna var nagot lugnare och
totalvolymen saledes nagot mindre an aret innan pa
grund av coronakrisen.

Antalet foretagarkunder okade med 263 kunder under
overflyttningsperioden.

Antalet ArPL-forsakrade minskade med 10 procent
jamfért med juni ett ar tidigare. Minskningen berodde i
huvudsak pa permitteringar och ett minskat antal
sasongarbetare till f6ljd av coronakrisen.

Elo ar marknadsledare inom FoPL-férsakringar och vart
tredje arbetsgivarforetag férsakrar sina arbetstagare i Elo.




Ansvarsfullheten far framhavd

betydelse under 0
undantagsforhallandena Mo
* Ansvarsfullheten fick framhavd betydelse under 78, “v 4 "
undantagsforhallandena och vi koncentrerade pa att skdta RS an R T,’/‘/ o
var grundlaggande uppgift pa ett smidigt satt. ] et e * '

* Vierbjod kunderna bl.a. flexibilitet i betalningen av
arbetspensionsavgifter och affarshyror samt mdjlighet att
flytta fram laneamorteringar.

* Under redovisningsperioden fortsatte vi aven aktivt att ,
informera och kontakta vara kunder i olika kanaler. 1111

* Distansarbetet har varit smidigt i Elo och utifran kb
erfarenheterna fran fyra manader kan som positiva faktorer
betraktas t.ex. inférandet av nya arbetssatt och en minskning
av den vanligaste sjukfranvaron.




Den ekonomiska omvariden

Coronaviruspandemin var ett hart slag bade mot den globala ekonomin och ekonomin i
Finland och framtiden praglas fortsattningsvis av stor osakerhet for hur snabbt den
ekonomiska aktiviteten kommer att aterhamta sig och huruvida hushallen och foretagen
ska aterfa fortroendet.

Den globala BNP kommer enligt prognoserna att minska med 3—4 procent detta ar och i
Finland vantas BNP sjunka med 5—6 procent.

Massiva och samtidiga ekonomipolitiska stimuleringsatgarder, sarskilt det exceptionellt
stora finanspolitiska stodet for efterfragan, har vid sidan av den penningpolitiska
verksamheten stott placeringsmarknadens starka aterhamtning efter mitten av mars.

Den ekonomiska tillvaxten verkar ha kommit igang i de flesta ekonomierna, aven i
Finland, da restriktionerna som begransar rorelsefriheten och sammankomster lattades.
Likval finns det en risk for att en andra vag av coronaviruset pa nytt orsakar en nedgang i
ekonomin.

| bristen pa vaccin eller sakra behandlingsformer torde fluktuationerna pa
placeringsmarknaden vara fortsatt kraftiga. e



Solvensen forsvagades tillfalligtvis — de langsiktiga
avkastningarna ar fortfarande pa god niva

* Den arliga medelavkastningen till verkligt varde under de senaste tio aren har varit 5,1
procent, vilket motsvarar en arlig realavkastning pa i genomsnitt 3,9 procent. Den
antagna avkastningen pa pensionstillgangarna som Pensionsskyddscentralen anvander
i sina berakningar ar reellt 2,5 procent om aret fram till 2028.

* Elos pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan har under
hela aret varit pa en god niva som racker for att tacka ansvaren.

e Solvensstallningen férsvagades kortvarigt i mars som en foljd av coronakrisen.

 Under det andra kvartalet inlamnade Elo en plan for aterstallande av en sund finansiell
stallning till Finansinspektionen i samband med att Elos solvensstalining under en dag
underskred solvensgransen pa 1,0 med 0,01. Finansinspektionen godkande Elos plan
for aterstallande av en sund finansiell stallning den 16 juni 2020.
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Framtidsutsikter

 Enny orsak till oro ar den andra koronapandemivagen som i varsta fall kan frysa
efterfragan bade i hemlandet och pa de viktigaste exportmarknaderna.

* Det har synts tecken pa en aterhamtning pa vara viktigaste exportmarknader och om
coronalaget blir lattare an pa varen har aven Finland mojligheter att uppna en
overraskande positiv tillvaxt.

 Som en foljd av recessionen och stimuleringsatgarderna pa grund av corona forsvagades
den offentliga ekonomins balans betydligt — detta ar en utmaning for Finland, dar
befolkningen blir allt aldre och forsorjningskvoten forsvagas under de féljande
artiondena.

e Utvecklingen av ekonomin och placeringsmarknaden har redan lange differentierats —
med tanke pa den langsiktiga utvecklingen av placeringsmarknaden ar det vasentliga
huruvida differentieringen pagar lange

e Placeringsmarknaden praglas aven efter pandemin av brist pa alternativ da
rantenivaerna fortsatter att vara mycket laga pa grund av den fortsatta penningpolitiska
stimuleringslinjen. e



Elos nyckeltal

Placeringstillgangar till verkligt vdarde, mn euro
Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, %
Genomsnittlig nominell avkastning 10 ar

Genomsnittlig nominell avkastning 5 ar

Premieinkomst, mn euro
Utbetalda pensioner och 6vriga ersattningar, mn euro

Ansvarsskuld, mn euro

ArPL-forsakrade
FOPL-forsakringstagare

Pensionstagare

Omkostnadsrorelsens resultat, mn euro
Solvenskapital, mn euro
Solvensstallning

Solvensniva, %

6/2020

23978,0
-4,1 %
51%
39%

1753,6
1926,4
213485

382 500
82 600
241 800

13,0
3998,7
1,4
119,4 %

6/2019

23790,5
7,2 %
6,1 %
52%

2007,5
1967,2
21109,7

425 800
83 300
238 600

14,9
4 630,6
15
1232 %

Luottamuksellinen

2019

253338
13,0 %
59 %
58 %

3968,5
3915,3
21 876,6

410 200
83 300
240900

35,2
5081,8
1,6
124,4 %

Av de ArPL-forsdkrade raknas antalet som haft inkomster under den senaste manaden,

likval sa att var och en endast rdknas en gang.

Delarsrapport 30.6.2020
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Placeringstillgangarnas utveckling och fordelning

Placeringstillgangarnas utveckling 2011-6/2020 Placeringsfordelningen 30.6.2020

mn e 8 %
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Ovriga placeringar
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Bast avkastade de onoterade aktieplaceringarna

Placeringarnas avkastning enligt tillgangsklass 1.1.-30.6.2020

Lanefordringar Bo6%
Masskuldebrevslan B 16%
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar -0,5% i

Noterade aktier  -11,4% [

Kapitalplaceringar -5,3%
Onoterade aktieplaceringar B 5,1 %
Fastighetsplaceringar Bo7%
Ovriga placeringar Mos%
-15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 50 % 10,0 %

* Masslanens modifierade duration ar 7,4 ar.
e Den 6ppna valutapositionen ar 25,8 % av marknadsvardet.



Luottamuksellinen

Placeringarna avkastade -4,1 %

Grundférdelning Riskférdelning Avkastning Volatilitet
mn e mn e
_
Lanefordringar 487,5 487,5
Masskuldebrevslan 6 062,5 25,3 6 652,0 27,7 1,6 6,4
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 2172,2 9,1 2177,8 9,1 3,6
Masskuldebrevslan i andra samfund 3890,3 16,2 4474,1 18,7 0,4
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar
inkl. fordrlngar och skulder som hanfor sig till placeringar 1571,6 1017,7 -0,5
_
Noterade aktier 7967,6 33,2 7 643,5 31,9 -11,4
Kapitalplaceringar 22219 9,3 22219 9,3 5,3
Onoterade ak'ueplacermgar 451,9 451,9
_
Direkta fastighetsplaceringar 2393,0 10,0 2393,0 10,0
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag 963,9 963,9 2,7
Ovriga placeringar -E
Placeringar i hedgefonder 1858,1 1858,1
Ravaruplaceringar 0,0 0,0 -18,9 -0,1 -

Ovriga placeringar

Placeringar sammanlagt 23 978,0 100,0| 236731 58,7 _

Derivatens inverkan 304,9

2597501000 230780 000l 1

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedomts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgangarna i valuta.

Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 0 ar.

Den 6ppna valutapositionen ar0 % av marknadsvardet.
Delarsrapport 30.6.2020 e



Luottamuksellinen

Placeringsfordelningens utveckling och placeringarnas
geografiska fordelning

Placeringsfordelningens utveckling 2016—-6/2020 Placeringarnas geografiska fordelning 30.6.2020

100 % 0
° 15 10 8 7 8 1%
12 13 12 14 |
o)
80 % 13 27 %
60 %
41
38 o =
40 % 21 %
o)
20% 34 34 37 34 35
37 %
0%
2016 2017 2018 2019 6/2020
Ranteplaceringar ™ Aktieplaceringar M Fastighetsplaceringar M Ovriga placeringar Finland Europa Nordamerika M Tillvaixtmarknader B Andra regioner

* Andelen placeringar i Finland har 6kat under 2020.

* | Elos placeringsportfolj gav Finland och Forenta staterna den basta avkastningen och Europa den svagaste, vilket beskriver den
allmanna utvecklingen pa marknaden. Delarsrapport 30.6.2020



Under det andra kvartalet steg placeringsavkastningen
till 5,9 procent
Avkastningen 1.1.-30.6.2020 var -4,1 procent

8%
5,9%
6% 5,2% °

4% 2,7% 2,9% 3,3%
2% 1,3% 1,8% 15% 16% 139 12%  14% 1,9%  2,0%

0%
2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

-0,4% -0,4%

-3,5%

-9,5%
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Luottamuksellinen

Utvecklingen av placeringsavkastningen pa lang sikt

Placeringsavkastningens utveckling 2011-6/2020 Medelavkastning pa lang sikt

16%
13,0%
12% i i s
9,6 % Nominell avkastning under 10 ar 51%
8% 7,1% 55 7,4%
I 1470 50% 5,6% I Realavkastning under 10 ar _ 3,9%

) I I

0% B O

4% 2,4% -1,4% Nominell avkastning under 5 ar _ 3,9%

-4,1%

-8% Realavkastning under 5 ar _ 33%

-12% 0% 2% 4% 6% 8%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 6/2020

* Den antagna avkastningen pa pensionstillgangarna som Pensionsskyddscentralen anvander i sina berdakningar ar reellt 2,5 procent
om aret fram till 2028, varefter den antagna realavkastningen ar 3,5 procent om aret.

Deldrsrapport 30.6.2020 e



Utvecklingen av solvensen

Solvensnyckeltal

Solvensgrans, mn euro

Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro
Solvenskapital, mn euro

Solvensniva, %

Solvensstallning

31.12.2019

32334
9 700,2
5081,8
124,4
1,6

30.6.2020

28245
8473,5
3998,7
119,4
1,4

Solvensniva och -stéllning 2016-6/2020

130%

120%

110%

100%

124,3 % 125,9 %
)

124,4 %

2016 2017

I Solvensniva, %

* Pensionstillgdngarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan, var 119,4 %

* Solvenskapitalet varl,4-faldigt i forhallande till solvensgransen.

Delarsrapport 30.6.2020

120,6 % 119,4 %
I -

2018 2019

—Solvensstallning

6/2020

6,0

4,0

2,0

0,0

Luottamuksellinen
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Luottamuksellinen

Omkostnadsrorelsens
resultat

Driftskostnaderna i % av
omkostnadsrorelsens resultat

Ett gott resultat av 100%
omkostnadsrorelsen syns i form

av battre kundaterbaringar 80,9 %

80% 76,7 % 74.9 % 73.4% 77,6 %

Pa grund av den temporara
nedsattningen av
arbetspensionsavgifterna kan 60%
arbetspensionsbolagen inte

betala kundaterbaringar till fullt

belopp. Avgiften for 2021 ar 40%
saledes endast 1/3 av den

normala.
20%

* Avgiftsgrunden har sankts med ca
7 procent, vilket minskar avgiftens
omkostnadsinkomster i alla
arbetspensionsbolag.

0%
2016 2017 2018 2019 6/2020

Delarsrapport 30.6.2020 el




Luottamuksellinen

Elos resultatanalys

mn euro 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019 1.1.-31.12.2019
Totalt resultat -1081,4 696,3 1229,9

Forsakringsrorelsens resultat -19,2 -5,4 -17,8
Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt varde -1074,3 682,9 1207,0

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde (+) -1037,8 1613,9 2915,7
Avkastningskrav pa ansvarsskulden (-) -36,4 -931,0 -1708,7

Omkostnadsrorelsens resultat 13,0 14,9 35,2

Disposition av resultatet -1 081,4 696,3 1229,9
10814 696,3 1143,1
Till férandring av det ofdrdelade tillaggsforsakringsansvaret -351,4 -225,6 -273,8

Till férandring av varderingsdifferenserna -730,0 921,9 1416,9

Till férandring av ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0

Till rakenskapsperiodens vinst 0,0 0,0 0,0

Till 6verforing till kundaterbaringar 0,0 0,0 86,9

Delarsrapport 30.6.2020 e



