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Vuosi 2020 lukuina

* Sijoitustuotto 3,6 %

e \akavaraisuusaste 123,7 %

e Vakavaraisuusasema 1,6

* Vakuutusmaksutulo 3 616 miljoonaa euroa

e 393 100 TyEL-vakuutettua ja 83 600 YEL-vakuutettua
e 243 600 elakkeensaajaa

e Elakkeita ja muita korvauksia maksettiin 3 892
miljoonaa euroa.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja
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Haasteiden ja onnistumisten vuosi

Elon vakuutuspalveluihin, yritysrahoitukseen ja
kiinteistosijoituksiin tuli kevaan koronapandemian aikana
huomattavasti normaalia enemman yhteydenottoja, kun
asiakkaamme tarvitsivat esimerkiksi rahoitusta,
vuokrahelpotuksia tai maksuaikaa vakuutusmaksuihinsa.
Saavutimme asiakaskokemuksen mittauksessa uuden
huipputuloksen, kun suositteluindeksi NPS oli 90,7.
Elakeasiointi oli sujuvaa ja laadukasta. Vanhuuselakepaatoksen
sai Elosta keskimaarin 3 paivassa, kun alalla keskimaarin
vastaava luku oli 11 paivaa.

Elon sahkdisten palveluiden kehittaminen jatkui vahvasti.
Vuoden aikana verkkopalveluihin tehtiin seka
koronapandemiasta aiheutuneita muutoksia etta rakennettiin
uusia toiminnallisuuksia helpottamaan asiakkaidemme arkea.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Vastuullisuuden kehittaminen eteni

e Paivitimme Elon vastuullisuusohjelman. Tavoitteenamme
on luoda kestavaa yhteiskuntaa, tydelamaa ja
ymparistoa.

e Uudistimme sijoittamisen ilmastostrategian, jossa
sitoudumme Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden
mukaiseen sijoitussalkkuun.

e Liityimme Climate Leadership Coalitionin (CLC) jaseneksi.

e Saavutimme henkildstotutkimuksessa toisen kerran
tason, jolla saimme tunnustuksen; Suomen
innostavimmat tyopaikat.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja eI



Viranomaisvalvonta

Vakuutusalaa valvova Finanssivalvonta asetti 11.12.2020
asiamiehen valvomaan Elon toimintaa.

Finanssivalvonnan nakokulmasta oli olemassa tarve
tunnistaa ja paikantaa sisaisen hallinto- ja
ohjausjarjestelman toimivuutta heikentavat ongelmat
tarkemmin, kuin mika on mahdollista tavanomaisilla
valvontakeinoilla, seka sen jalkeen varmistua riittavasti siita,
ettd ongelmat tulevat ratkaistuiksi.

Toimintavuoden 2020 aikana Elossa on kehitetty ja tullaan
edelleen kehittamaan Finanssivalvonnan esiin nostamia
asioita varmistaen nain hallinto- ja ohjausjarjestelman
toimivuutta.

Finanssivalvonta arvioi asiamiehen tarpeellisuutta uudelleen
viimeistaan kesakuussa 2021.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja
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Tiivistelma tunnusluvuista

2020 2019
Sijoitusomaisuus kdyvin arvoin, milj. e 25 898,1 25333,8
Sijoitustoiminnan nettotuotto, % 3,6% 13,0%
10 vuoden nimellinen keskituotto, % 5,3 % 5,9 %
5 vuoden nimellinen keskituotto, % 55 % 5,8 %
Vakuutusmaksutulo, milj. e 3615,6 3968,5
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, milj. e 3891,9 3915,3
Vastuuvelka, milj.e 223814 21 876,6
TyEL-vakuutettuja 393100 410200
TyEL-vakuutuksia 48 300 46 300
YEL-vakuutuksia 83 600 83 300
Elakkeensaajia 243 600 240900
Hoitokustannustulos, milj. e 33,2 35,2
Liikekulut % hoitokustannustulosta 72,0 % 73,4 %
Vakavaraisuuspadaoma, milj. e 5 055,4 5081,8
Vakavaraisuusasema 1,6 1,6
Vakavaraisuusaste, % 123,7 % 124,4 %

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja



Taloudellinen toimintaymparisto

e Alkuvuonna koronapandemia aiheutti maailmantaloudelle
nopean taantuman viruksen hillintaan liittyvien
rajoitustoimien takia. Talouskasvu elpyi hyvin kesan ja
alkusyksyn aikana. Koronan toinen aalto ja uudet rajoitukset
heikensivat jalleen toimeliaisuutta vuoden lopussa.

* Raha- ja finanssipoliittisella elvytyksella on ollut merkittava
rooli elpymisessa. Erot Kiinan ja muun maailman valilla ovat
kasvaneet. Kiinan kysyntatilanteen elpyminen on piristanyt
globaalia teollista suhdannetta vuoden jalkipuoliskolla.

* Sijoitusmarkkinoilla vuosi 2020 jaa historiaan
ennatysnopean osakemarkkinan romahduksen, kuten myds
ripean elpymisen osalta. Vuonna 2020 globaali BKT
supistunee noin 4 prosenttia.

* Suomen talous on selvinnyt koronataantumassa verrattain
hyvin muihin talouksiin verrattuna.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Sijoitusvarallisuus kasvanut 10 miljardia euroa
10 vuodessa

Sijoitusvarallisuuden kehitys 2011-2020 Sijoitusjakauma omaisuuslajeittain 31.12.2020
7%
milj. e
30000 25 898 13%

25 000 36 %

20 000
15 000
10 000

5000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

44 %

o

Korkosijoitukset ® Osakesijoitukset M Kiinteistosijoitukset Muut sijoitukset

e Omaisuusluokkien tuottokehitys oli positiivinen ja vastasi markkinoiden kehitysta huolimatta koronakriisin yllattavyydesta ja
ennakoimattomuudesta.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Kaikki omaisuuslajit tuottivat positiivisesti

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain 1.1.-31.12.2020

Lainasaamiset [l 1,6 %

Joukkovelkakirjalainat | NG 3,2 %

Muut rahoitusmarkkinavalineet

[0)
ja talletukset B05%

Noteeratut osakkeet [l 1,8 %
Pazgomasijoitukset [ NG 115 %
Noteeraamattomat osakkeet || NN 24,0%
Kiinteistosijoitukset [N 2,2 %
Muut sijoitukset | NG 6,0 %
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Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Sijoitukset tuottivat 3,6 prosenttia

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e milj. e
_
Lainasaamiset 458,6 1,8 458,6
Joukkovelkakirjalainat 6 397,7 24,7 6 467,4 25,0 3,2 6,6
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 2 159,6 8,3 2213,0 8,5 2,5
Muiden yhteisojen joukkovelkakirjalainat 4238,1 16,4 4 2544 16,4 3,6
Muut rahoitusmarkkinavédlineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat saamiset ja velat 16808 16808
_
Noteeratut osakkeet 9016,8 34,8 8 256,5 31,9
Padomasijoitukset 2 608,2 10,1 2 608,2 10,1 11,5
Noteeraamattomat osakkeet 528,7 528,7 24,0
_
Suorat kiinteistosijoitukset 2418,6 9,3 2418,6 9,3 4,2
K|mtewtosumtusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 933,8 933,8 -2,9
-E_
Hedge-rahastosijoitukset 1850,5 7,1 1850,5 7,1
Hyodykesijoitukset 3,9 0,0 45,1 0,2 =

Muut sijoitukset

Sijoitukset yhteensi 25 898, 1 100 o] 252488 97,5 _—

Johdannaisten vaikutus 649,3
25 898,1 100,0{ 25 898,1 1000

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaaraisen valuuttamaaraisen omaisuuden suhteessa.

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 6,1. Avoin valuuttapositio on 24,6 % markkina-arvosta.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja
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Sijoitusjakauman kehitys ja maantieteellinen
hajautus

Sijoitusjakauman kehitys 2016-2020 Sijoitusten maantieteellinen jakauma
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* Elon sijoitukset on hajautettu tasapainoisesti eri maantieteellisille alueille.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Vuosi 2020 sisaltaa tarkastelujakson heikoimman ja
kaksi parhainta kvartaalituottoa

Sijoitustuotot neljannesvuosittain
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Kymmenen vuoden keskimaarainen nimellistuotto
5,3 prosenttia vuodessa

Sijoitustuottojen kehitys 2011-2020 Pitkan aikavalin keskituotot
16%
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Elaketurvakeskuksen laskelmissaan kayttama elakevarojen tuotto-oletus on reaalisesti 2,5 % vuodessa vuoteen 2028 asti, jonka
jalkeen reaalituotto-oletus on 3,5 % vuodessa.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Sijoitukset tuottaneet 10,8 miljardia euroa
10 vuodessa

Sijoitustuoton kehitys vuoden 2020 aikana Kumulatiivinen tuotto vuoden 2011 alusta
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* Merkittavaa sijoitusvuodelle oli pandemian vuoksi kaynnistetyt keskuspankkien elvytystoimet ja likviditeetin voimakas
lisaantyminen markkinoilla, mitka tukivat sijoitustuottojen kehittymista laaja-alaisesti.

* Sijoitustuotto on muodostunut tasaisesti useasta eri lahteesta ja kaikki omaisuuslajit tuottivat positiivisesti.
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Vakavaraisuuspadaoma lahes edellisvuoden tasolla
ollen 5,1 miljardia euroa, vakavaraisuusaste 123,7 %

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuusraja, milj. e
Vakavaraisuuspaaoman enimmaismaara, milj. e
Vakavaraisuuspdaaoma, milj. e
Vakavaraisuusaste, %

Vakavaraisuusasema

31.12.2019

32334
9700,2
5081,8
124,4
1,6

31.12.2020

3185,1
95554
5055,4
123,7
1,6

Vakavaraisuusaste ja -asema 2016-2020
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Tulevaisuuden nakymat

| e Koronakriisiin liittyva epavarmuus vaikuttaa sijoitusmarkkinoilla viela vuoden
S o 2021 alkupuoliskolla. Maailmantalouden BKT:n kasvuennuste on noin 5
prosenttia vuonna 2021.

» Keskeisten talouksien talouspolitiikan linja vaikuttaa myds kasvunakymiin.
Keskuspankit ovat sitoutuneet elvyttavaan rahapolitiikkaan kestavan kasvun
yllapitamiseksi ja koronavaurioiden korjaamiseksi. Rahoitusolosuhteet
pysynevat talouskasvua tukevana ja inflaatio tuskin uhkaa lahivuosina.

* Suomen talous elpyy vuoden toisen neljanneksen aikana ja vahvin
elpymisvaihe ajoittuu vuoden jalkimmaiselle puoliskolle. BKT-ennusteet
Suomelle ovat 2,5-3,5 prosenttia vuonna 2021.

» Koronakriisin jalkeen velka-asteet kasvavat merkittavasti ja velkaongelmista
selviaminen edellyttaa pitkan aikavalin riittavaa talouskasvua ja inflaatiota.
Talouspolitiikka nojaa aikaisempaa enemman finanssipolitiikkaan, joka voi
tarkoittaa pidempiaikaisia korkeita julkisia alijaamia ja matalia korkoja.

* EU:n elpymisrahaston tuki on Euroopalle ja Suomelle merkittava. Myds Kiina
ja Yhdysvallat edistavat ilmastopolitiikkojaan, mika avaa globaalin
investointinakyman ja mahdollisuudet vihrean teknologian edelldkavijamaille.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Asiakkuudet

* Vakuutusten kappalemaaralla mitattuna Elo on
markkinajohtaja YEL-vakuutuksissa. Tyonantajayrityksista
joka kolmas on vakuutettuna Elossa.

* Vuonna 2020 Elon TyEL-vakuutusten maksutulo
oli 3 205,0 miljoonaa euroa. TyEL-vakuutettujen
palkkasumma oli 14 106,8 miljoonaa euroa, muutos oli
-1,5 prosenttia.

* Elon vuoden 2020 siirtoliikkeen tulos ol
maksutulovaikutukseltaan -26 miljoonaa euroa. TyEL-
vakuutuksia sen sijaan siirtyi nettona +358 kappaletta.
YEL-vakuutuksia siirtyi nettona +1 043 kappaletta.

Luvut ovat 2020 tilinpdatdksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja e



Vuoden 2020 lopussa 48 300 tyontekijoiden TyEL-
vakuutusta ja 83 600 yrittdjien YEL-vakuutusta

TyEL- ja YEL-vakuutukset TyEL-vakuutetut
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Vuonna 2019 TyEL-vakuutettujen laskentatapa muuttui tulorekisterin myota: TyEL-vakuutetuista lasketaan niiden lukumaars,

joilla on ollut ansioita viimeisen kuukauden aikana, kuitenkin siten, etta jokainen tulee lasketuksi vain kerran.
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Vuonna 2020 elakkeensaajia oli 243 600

Maksetut eldkkeet elakelajeittain Maksettujen eldkkeiden kehitys
3500

Maksetut elakkeet 3000

Eldkelaji kpl milj. e
2500

Vanhuuseldke 184 335 2 998,7

Tyokyvyttomyyselake 23613 309,4 2000

Perhe-eldke 30 553 203,6 1500 7 986 3108

Osa-aikaelake 26 0,4

Osittainen varhennettu vanhuuselake 5016 40,6 1000

Tyouraelakkeet S 0,2 500

243552] _3552,9

0
2019 2020

TyEL milj. e YEL milj. e
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Maksutulo laski

* Vuonna 2020 TyEL-
vakuutusmaksuihin annettiin
tilapainen alennus touko —
joulukuun maksuihin. Tama

Maksutulon kehitys 2011-2020

pienensi maksutuloa n. 7 %. milj. e
Lisaksi maksutuloa pienensi 4500
mm. TyEL-palkkasumman lasku 4000 3616
ja kaiken kaikkiaan maksutulo 3500
alenin. 9 %. 3000
Vuoden 2014 alusta 2500
vakuutusmaksutulo on 2000
kasvanut 23,4 % (Elon aika) ja 1500
kymmenessa vuodessa 41,7 %. 1000
Luottotappiot vakuutus- 500
maksuista olivat vuonna 2020 0
18 1 mllj e ja ne VéheniVét n. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

15 % edellisvuodesta.

Luvut ovat 2020 tilinpdatoksen tilintarkastamattomia ennakkotietoja



Vuonna 2020 maksutulo
3,6 mrd. euroa,
elakemeno 3,9 mrd. euroa

* Vuonna 2020 elakemeno
(= maksetut elakkeet ja muut
korvaukset) ylitti maksutulon
276 milj. e. Ylitys oli
ensimmainen viiden vuoden
tarkastelujaksolla.

Maksutulon ja elakemenon
erotus katetaan yhtion
varoista.

Maksutulo ja eldkemeno 2016-2020

Milj.e 4500
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Vakuutusmaksujen
luottotappiot toistaiseksi
pysyneet tasaisina

* Koronakriisin vuoksi asetettiin
Suomessa valiaikainen
(1.5.2020-31.1.2021)
lainsaadantd, joka rajoitti velkojien
G ERMELCERZE ENIN
konkurssiin. Tama vaikutti vuoden
2020 |luottotappioiden maaraan.

Luottotappiot % maksutulosta 2016-2020
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Hoitokustannustulos

Liikekulut %
hoitokustannustulosta

* Hoitokustannustuloa leikkasi
kaikkia tyoelakeyhtidita
koskeva 7 prosentin
maksuperusteen alennus.

Hyva hoitokustannustulos
nakyy parempina
asiakashyvityksina.
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Siirto asiakashyvityksiin
2016-2020

e Tyoelakeyhtion vakavaraisuus
ja toiminnan tehokkuus il e
vaikuttavat asiakashyvitysten 100 50%
suuruuteen. 90 86,9

80 4,0 %

Normaalisti hyvityksiin
voidaan siirtaa koko TyEL-

70

60 3,0%

hoitokustannusylijaama ja 1 %
vakavaraisuuspaaomasta. 50

AL g 40 2,0%

Vuonna 2020 maksuihin

. 30
annetun tilapaisen alennuksen
vuoksi ei voida maksaa 20 10%
taysimaaraisia hyvityksia. 10
Vuoden 2021 maksua alentava 0 00%

e ! 2016 2017 2018 2019 2020

Maara on Slten 1/3 mm Hyvityssiirto milj. e =—Hyvityssiirto % tydnantajan TyEL-maksusta ===Hyvityssiirto % palkkasummasta

normaalista.
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