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Q1 lukuina

* Sijoitustuotto 3,9 %

e Vakavaraisuusaste 125,0 %

e Vakavaraisuusasema 1,5

* Vakuutusmaksutulo 983,1 miljoonaa euroa

e 49 100 TyEL-vakuutusta ja 83 300 YEL-vakuutettua
e 242 800 elakkeensaajaa

* Elakkeita ja muita korvauksia maksettiin
1 001,4 miljoonaa euroa.
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Vastuullisuuden kehittaminen

e Liityimme CLC-verkoston Call on Carbon -
aloitteeseen maaliskuun lopussa.
Yhteisaloitteen tavoitteena on
ilmastoinvestointien lisaaminen ja tehokas
hiilen hinnoittelu.

e Olemme toistamiseen mukana Vastuullinen
tyonantaja -kampanjassa.

* Julkaisimme vuosi- ja vastuuraportin 2020
maaliskuussa. Se sisalsi kolmannen kerran
liitteen ilmastonmuutokseen liittyvista
riskeista ja mahdollisuuksista
sijoitustoimintaan TCFD:n mukaisesti.

Elo lapaisi maaliskuussa WWF:n Green Office
-tarkastuksen.
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Asiakaspalvelu jatkui sujuvana 7’

e Asiakaspalvelu jatkui korona-arjessa sujuvana.
Asiakastyytyvaisyytta mittaava NPS-kokonaisindeksi
parani huomattavasti edellisvuodesta.

* Elon asiakkaat ovat saaneet paatoksen
vanhuuselakkeesta keskimaarin 2 paivassa.

* Elo pitaa huolta yrittajien tyotulon tasosta
vakuutuksen elinkaaren ajan. Verkkopalveluun on mm.
kehitetty analytiikkaan pohjautuva ominaisuus, joka
ohjaa YEL-vakuutettuja yrittajia tarkistamaan oman g
YEL-ty6tulonsa tasaisin valiajoin.

* Kansallinen tulorekisteri laajeni
alkuvuonna. Ty6elakeyhtiot ilmoittavat
vastaisuudessa tiedot maksetuista elakkeista ja
etuuksista tulorekisteriin. Tietojarjestelmamuutokset -
tehtiin Elossa hyvin ja laadukkaasti. T




Talousymparisto

* Kasvuodotukset nousivat etenkin Yhdysvalloissa. Tahan vaikuttivat finanssipoliittinen
elvytys, koronarokotukset seka saastamisen aikaansaama kysyntapatouma.

* Elvytys ja odotukset voimistuvasta talouskasvusta ovat vahvistaneet inflaatio-
odotuksia ja nostaneet korkoja erityisesti Yhdysvalloissa.

* Vuoden alun koronatilanne Suomessa rajoitti palvelusektorin elinkeinotoimintaa ja toi
kuluttajien ja yritysten kayttaytymiseen varovaisuutta. Tyomarkkinatilanteessa ei
siten nahty viela kaannetta parempaan. Euroopan hidas elpyminen on painanut
Suomen vientia, vaikka pahin kysyntataantuma nayttaa olevan ohitettu.

* Yhdysvaltojen talouden elvytyksella on ollut merkittava vaikutus sijoitusmarkkinoiden
lilkkeille. Odotukset inflaation kiihtymisesta ja korkojen nousun jatkumisesta ovat
vaikuttaneet omaisuuslajien valisiin tuottoeroihin.
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Katsauskauden avainlukuja

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto, %

10 vuoden nimellinen keskituotto, %
5 vuoden nimellinen keskituotto, %

Vakuutusmaksutulo, milj. e
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, milj. e
Vastuuvelka, milj.e

TyEL-vakuutuksia
YEL-vakuutuksia
Elakkeensaajia

Vakavaraisuuspdaaoma, milj. e

Vakavaraisuusasema
Vakavaraisuusaste, %
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3/2021

26 800,5
3,9%
5,6 %
6,4 %

983,1
1001,4
22792,2

49 100
83 300
242 800

5479,0
1,5
125,0 %

3/2020

22 822,7
-9,5%
4,5 %
2,7 %

883,1
998,6
20 605,7

46 700
82 900
240 400

3328,3
1,2
116,6 %

2020

25 898,1
3,6 %
53 %
55%

3 615,6
3891,9
22 381,4

48 300
83 600
243 600

5055,4

1,6
123,7 %
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Sijoitusvarallisuus kasvanut noin 11 miljardia

Sijoitusvarallisuuden kehitys 2011-3/2021 Sijoitusjakauma omaisuuslajeittain 31.3.2021
7 %
Milj. e
30 000 13 %
26 801 34 9%
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20 000
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10 000
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46 %
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3/2021 Korkosijoitukset ™ Osakesijoitukset ® Kiinteistosijoitukset Muut sijoitukset

Osakesijoitukset sisdltavat noteeratut ja noteeraamattomat osakkeet, pddomarahastot ja infrasijoitukset.
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Osakesijoitukset tuottivat parhaiten

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain 1.1.-31.3.2021

Lainasaamiset

I 0,9 %

Joukkovelkakirjalainat  -0,5% [}

Muut rahoitusmarkkinavalineet
ja talletukset

Noteeratut osakkeet
Padomasijoitukset
Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset

Muut sijoitukset

-2,0 %

-0,1% |
7,7 %
7,7 %
T 10,9%

B 0,9 %
I 3,5 %
0,0 % 2,0% 4,0 % 6,0 % 80%  100%  12,0%
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Sijoitukset tuottivat 3,9 %

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e milj. e
m—
Lainasaamiset 454 2 454 2
Joukkovelkakirjalainat 6 647,0 24,8 6 319,2 23,6 -0,5 6,4
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat 2 066,6 7,7 1974,1 7,4 -2,9
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 4 580,4 17,1 4345,1 16,2 0,8

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij.

kohdistuvat saamiset ja velat 1974,5 2226,9 -0,1
Osakesijoitukset 12 414,0 46 3 12 261,7 45 8 _

Noteeratut osakkeet 8961,7 33,4 8 809,4 32,9

Padomasijoitukset 2 868,5 10 7 2 868,5 10 7 7 7

Noteeraamattomat osakkeet 583,9 583,9 10,9
Kiinteistsijoitukset -E_

Suorat kiinteistosijoitukset 2 448 8 2 448 8

KiinteistOsijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 943,5 943,5

-E_

Hedge-rahastosijoitukset 1 918 5 1 918 5

Hyodykesijoitukset -0,3 0,0 40,0 0,1 -

Muut sijoitukset 0,4 0,0 0,5 0,0 -
-E_

Johdannalsten vaikutus 187 2

263005 1000 26a005 oo |

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaardisen valuuttamaaraisen omaisuuden suhteessa.
Kokonaistuottoprosentti sisaltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 5,2.

Avoin valuuttapositio on 25,7 % markkina-arvosta.
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Sijoitusjakauman kehitys ja maantieteellinen jakauma

Sijoitusjakauman kehitys 2017-3/2021
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Korkosijoitukset ™ Osakesijoitukset M Kiinteistosijoitukset M Muut sijoitukset

Sijoitusten maantieteellinen jakauma 31.3.2021

Muut alueet 2 %

‘ Suomi 26 %

Kehittyvat markkinat
14 %

Pohjois-Amerikka
21%

Eurooppa
37 %

* Sijoitusten maantieteellinen jakauma on pysynyt ennallaan verrattuna 31.12.2020 hetkeen.
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Ensimmaisen kvartaalin sijoitustuotto nousi 3,9
prosenttiin

8%

4% 2
1,3%
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-4%
-8%

-12%

Q2

2016

7% 2,9%

1,8%
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Pitkan aikavalin sijoitustuottojen kehitys

Sijoitustuottojen kehitys 2012-3/2021 Pitkan aikavalin keskituotot
16%
13,0%
12% 10 vuoden nimellistuotto [ 56 %
9,6 %
8% 71% 74% 10 vuoden reaalituotto _ 4,6 %
02% 5,6 %
50% 7
4% 3,6% 3,9%
I 5 vuoden nimellistuotto _ 6,4 %
0% .
1 byt 5 vuoden reaalituotto [N 5.4 %
4% -2,4%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3/2021 0% 2% 4% 6% 8%

Elaketurvakeskuksen laskelmissaan kayttama elakevarojen tuotto-oletus on reaalisesti 2,5 % vuodessa vuoteen 2028 asti, jonka
jalkeen reaalituotto-oletus on 3,5 % vuodessa.
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Vakavaraisuuspaaoma vahvistunut ja on lahes 5,5

miljardia

Vakavaraisuuden tunnusluvut

31.12.2020
Vakavaraisuusraja, milj. e 3185,1
Vakavaraisuuspdadoman enimmaismaara, milj. e 9 555,4
Vakavaraisuuspdaaoma, milj. e 5 055,4
Vakavaraisuusaste, % 123,7
Vakavaraisuusasema 1,6

* Vakavaraisuusaste, eli elakevarat suhteessa vastuuvelkaan, oli 125,0 %

* Vakavaraisuusasema oli 1,5

31.3.2021

3591,0
10773,1
5479,0
125,0
1,5

Vakavaraisuusaste ja -asema 2017-3/2021

130%
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120,6 %
1,5
1,6 1,6 1,6 1,6
2017 2018 2019 2020 3/2021

Vakavaraisuusaste, %

- \/akavaraisuusasema

6,0
4,0
2,0

0,0
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Elakepaatosten maara lahes ennallaan — uusissa
tyokyvyttomyyselakkeissa hieman laskua

Maksetut elakkeet eldkelajeittain 2017-3/2021

Elakepaadtokset elakelajeittain

1-3/2020 1-3/2021

Vanhuuseldke 2 188 2 041
Osittainen varhennettu vanhuuseldke 619 666
Tyokyvyttomyyseldake 3314 3152
Perhe-eldake 580 593
Kuntoutusoikeuspaatos 597 511
Tyouraeldke 7 10
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Maksutulo ja eldkemeno 2017-3/2021
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Tulevaisuuden nakymat

Euroopan talousnakymat ovat Yhdysvaltoja selvasti heikommat. Kiinassa ja suuressa
osassa Aasiaa koronatilanne on pysynyt Eurooppaa ja Yhdysvaltoja paremmin hallinnassa.

Rokotekattavuuden parantuminen Euroopassa ja Suomessa tukevat kulutusta ja
investointia lahitulevaisuudessa.

Suomessa hakyma on positiivinen patoutuneen kulutus- ja investointikysynnan vuoksi.
Vahva asuntomarkkina enteilee myos talouden toipumista ja myds tyollisyyden odotetaan
elpyvan.

Maailmantalouden kasvuennusteet ovat noin 6 prosenttia talle vuodelle. Ennuste
Suomen kasvuodotukselle on lahes 3 prosenttia. Suurimmat riskit talouksien lahiajan
kasvunakymalle liittyvat rokotteiden saatavuuteen seka niiden tehoon.

Huolena on Yhdysvaltojen talouden ylikuumenemisen riski etenkin, kun maan
keskuspankki Fed on viestinyt pitavansa rahoitusolosuhteet kevyena viela pitkaan. Viela
on epaselvaa, kiihtyyko inflaatio merkittavasti ja pitkakestoisesti koronapandemian
paatyttya, vai palataanko aikaisempaan hitaan kasvun ja vaimean inflaation aikaan.
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