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Avainlukuja tammi-kesakuu 2021

Sijoitusvarallisuus Tuotto 10 vuoden nimellistuotto

27,8 . 7,8 6,0

Vakavaraisuusaste Vakuutusmaksutulo Maksetut elakkeet ja
muut korvaukset

126,6% 1 981 milj. e 2 011 milj. e
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Pandemian vaikutus tasaantui

* Koronavirustilanteen helpottuminen heijastui
maaliskuusta alkaen positiivisesti TyEL-palkkasumman
kehitykseen.

* TyEL-palkkasumma oli kesakuun
lopussa 4,7 prosenttia suurempi kuin vastaavana
jaksona edellisvuonna.

* Asiakastyytyvaisyys parani NPS-lukujen valossa viime
vuodesta ja oli edelleen erinomaisella tasolla.

* Lanseerasimme toukokuussa palkkalaskurin, joka
auttaa asiakkaitamme arvioimaan mm.
palkkaamisesta aiheutuvia TyEL-maksuja.

Osavuosikatsaus 30.6.2021



Tyokyvyttomyyselakkeissa laskua

e Uusien tyokyvyttomyyselakepaatosten maara laski 13
prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta.

* Mielenterveydellisten seka tuki- ja liikuntaelinsairauksien
osuudet olivat yhteensa yli 60 prosenttia uusista
tyokyvyttomyyselakkeista.

e Covid-19 nakyi jo muutamina
tyokyvyttomyyselakehakemuksina. Koronapandemian
kokonaisvaikutusta tyokykyyn pitkalla aikavalilla seurataan.

* Kuntoutustoimenpiteiden keskeisin tavoite on vaikuttavuus.
Tyonantajapalvelut on mukautettu erityyppisille yrityksille
sopiviksi. Erityisesti yrittajien kuntoutusta on tutkittu
alkuvuonna ja kehitystyo kaynnistetty.

* Elakkeissa on edelleen nopeat kasittelyajat ja hyva
asiakastyytyvaisyys mittarien valossa.
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Elakepaatosten kokonaismaara lahes ennallaan

Elakepaadtokset elakelajeittain

1-6/2021
Vanhuuselake 4 048
Osittainen varhennettu vanhuuseldke 1149
Tyokyvyttomyyselake 6 046
Perhe-eldke 1142
Kuntoutusoikeuspaatos 1033
Tyouraeldake 22
Yhteensa 13 440

1-6/2020

3991
1152
6629
1131
1057
14
13974

e Tyokyvyttdmyyselakkeista uusien paatosten maara oli

3 042 kappaletta (3 489).

Maksetut elakkeet eldkelajeittain 2017-6/2021

Milj. e
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Maksutulo ja eldkemeno 2017-6/2021
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Sijoitustoiminnan tuotto yli 2 miljardia euroa

milj. e 1.1.-30.6.2021 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2020
Tuloksen synty 904,6 -1077,2 0,7
Vakuutusliikkeen tulos 5,8 -19,2 -8,0
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin (+) 2 007,5 -1037,8 900,9
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -1124,5 -32,2 -930,9
Hoitokustannustulos
Muu tulos 0,6 -1,0 5,5
Tuloksen kaytto 904,6 -1077,2 0,7
Vakavaraisuuden muutokseen 904,6 -1077,2 -27,0
Osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutokseen -163,2 -347,2 -55,1
Arvostuserojen muutokseen 1067,8 -730,0 28,1
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen 0,0 0,0 -0,1
Tilikauden voittoon 0,0 0,0 0,0
Siirtoon asiakashyvityksiin 0,0 0,0 27,7
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Vakavaraisuuspaaoma vahvistui n. 900 miljoonaa
euroa ja on lahes 6 miljardia

Vakavaraisuuden tunnusluvut Vakavaraisuusaste ja -asema 2017-6/2021

milj. e
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* Vakavaraisuuspaaoman maara kasvoi vuoden alusta 903,4 miljoonaa euroa
* Vakavaraisuusaste, eli elakevarat suhteessa vastuuvelkaan, oli 126,6 %
] Vakavaraisuusasema O|| 1,6 Osavuosikatsaus 30.6.2021
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Hoitokustannustulos

Liikekulut % hoitokustannustulosta
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Vastuullisuuden kehittaminen

Elo sijoittui toiseksi suurten organisaatioiden
sarjassa, kun Oikotie selvitti Suomen vastuullisimpia
tyonantajia.

Elo allekirjoitti yhdessa 457 sijoittajan kanssa The
Investor Agendan 2021 Global Investor Statement to
Governments on the Climate Crisis —kirjeen, joka
vetoaa paattajia sitoutumaan kunnianhimoisempaan
ilmastopolitiikkaan ennen YK:n COP26-
ilmastokokousta.

Elo jatkaa tyota ilmastostrategian tiekartan
mukaisesti. 2021 paamaarana on tavoitteiden
asetanta ilmastonmuutoksen hillinnan ja
sopeutumisen ratkaisuille seka valtionlainojen ja
paaomasijoitusten ilmastoriskeille.

Osavuosikatsaus 30.6.2021
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Talousymparisto

* Elvyttava talouspolitiikka ja rokotekattavuuden paraneminen vahvistivat katsauskaudella
odotusta globaalin kysynnan elpymisesta.

* Inflaatio ja sen kiihtymisen kestoon liittyva epavarmuus oli sijoitusmarkkinoiden
hallitseva teema. Inflaation kiihtyminen alkukesasta ja merkit Yhdysvaltojen talouden
kysynnan ja tarjonnan epatasapainosta ovat lisanneet heiluntaa erityisesti
korkomarkkinoilla.

e Useat toimialat karsivat tuotantopanosten niukkuudesta ja rajoitteet nakyivat globaalissa
taloudessa tuottaja- ja raaka-ainehintojen nousuna seka kuluttajahintainflaation
kiihtymisena.

* Suomessa ripeasti kaynnistyneet koronarokotukset, vahitellen poistuneet rajoitustoimet
seka vahvistunut globaali kysynta siivittivat talouskasvua. Tyottomyys vaheni.
Palvelusektorin toimialat odottivat kaynnistymista ja talousnakymien epavarmuus nakyi
investointien vahyytena rakentamista lukuun ottamatta. Kulutus oli kysynnan vahva
selkaranka katsauskaudella.

e



12

Katsauskauden avainlukuja

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto, %

10 vuoden nimellinen keskituotto, %
5 vuoden nimellinen keskituotto, %

Vakuutusmaksutulo, milj. e
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, milj. e
Vastuuvelka, milj.e

TyEL-vakuutuksia
YEL-vakuutuksia
Elakkeensaajia

Hoitokustannustulos, milj. e
Liikekulut % hoitokustannustulosta
Vakavaraisuuspdaaoma, milj. e
Vakavaraisuusasema
Vakavaraisuusaste, %

Osavuosikatsaus 30.6.2021

6/2021
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Sijoitusvarallisuus tasaisessa kasvussa

Sijoitusvarallisuuden kehitys 2011-6/2021 Sijoitusjakauma omaisuuslajeittain 30.6.2021
Milj. e 8%
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25000 33 %
20 000
15 000
10 000
5000
47 %
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Osakesijoitukset sisdltavat noteeratut ja noteeraamattomat osakkeet, pddomarahastot ja infrasijoitukset.
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Padaomarahastosijoitusten kehitys ennatyksellisen vahva

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain 1.1.-30.6.2021

Lainasaamiset B 16%

Joukkovelkakirjalainat B 03%

Muut rahoitusmarkkinavalineet

ja talletukset 0,2% I
Noteeratut osakkeet D 15,0%
P&&omasijoitukset T 16,2%
Noteeraamattomat osakkeet D 13,3 %
Kiinteistdsijoitukset B 2 0%
Muut sijoitukset D 0%

20% 00% 20% 40% 60% 80% 10,0% 12,0% 140% 16,0% 18,0%
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Sijoitukset tuottivat 7,8 %

Perusjakauma Riskijakauma Tuotto Volatiliteetti
milj. e milj. e
-E_
Lainasaamiset 438 5 438 5
Joukkovelkakirjalainat 6 844,7 24,6 6292,8 22,7 0,8 6,4
Julkisyhteis6jen joukkovelkakirjalainat 3181,4 11,5 2362,6 8,5 -1,3
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 3663,3 13,2 3930,2 14,1 2,0

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat

saamiset ja velat 1917,4 2802,8 10,1 -0,2
Osakesijoitukset 13 074,6 47 1 12 935,7 46, _

Noteeratut osakkeet 9362,5 33,7 9223,6 33,2 15 0
Padomasijoitukset 3111,7 11 2 3111,7 11 2 16,2
Noteeraamattomat osakkeet 600,4 600,4 13,3

-za—
Suorat kiinteistosijoitukset 2 470 8 8 9 2 470 8
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 963,4 963,4
_
Hedge-rahastosijoitukset 2 061 7 2 061 7

Hyodykesijoitukset 0 1 O 0 52 5 0 2 -
Muut sijoitukset

Sijoitukset yhteens3 27 778 3 100 o 28 019 7 100 9 _—

Johdannaisten vaikutus -241,4 -0,9

277783 1000 277783 1000l |

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaaraisen valuuttamaaraisen omaisuuden suhteessa.
Kokonaistuottoprosentti sisdltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 3,5.
Avoin valuuttapositio on 22,9 % markkina-arvosta.

Osavuosikatsaus 30.6.2021
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Osakesijoitusten maantieteellinen hajautus sopinut
hyvin markkinatilanteeseen

Sijoitusjakauman kehitys 2017-6/2021 Sijoitusten maantieteellinen jakauma 30.6.2021

Muut alueet 2 %

100 % 10 3 7 7 Kehittyvat markkinat ‘
14 %
12 13 12 13 ’ Suomi 27 %
80 %
60 % 43 44
40 % Pohjois-Amerikka
20%

20% 35 39 34 36 33

0%

2017 2018 2019 2020 6/2021

Korkosijoitukset M Osakesijoitukset M Kiinteistosijoitukset M Muut sijoitukset Eurooppa

37%
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Toisen kvartaalin sijoitustuotto 3,8 prosenttia
Tuotto 1.1.-30.6.2021 0li 7,8 %

8%

5,2% >9%

4% 2,7 % 2,9% 3,3% 2 6%
TLB% o 15% 16% 13%  1,2% 14% 1,9% 2,0% /6%
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-8%

-9,5%
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Pitkan aikavalin sijoitustuottojen kehitys

Sijoitustuottojen kehitys 2011-6/2021 Pitkan aikavalin keskituotot

16%

130% 10 vuoden nimellistuotto [ 6,0%
12%
9,6 % :
10 vuoden reaalituotto [ 5,0%
7,8 %
3,6 %

8% 71 % 74 %
6,2 %
’ 0
509 56%
4%
5 vuoden nimellistuotto [ 6,9%
0% I ]

1% 5 vuoden reaalituotto [N 5,9%
-2,4 %

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 202 2021
0 0 013 20 015 2016 20 018 2019 2020 6/20 0% 2% 4% 6% 8%

-4%

* Elaketurvakeskuksen laskelmissaan kayttama elakevarojen tuotto-oletus on reaalisesti 2,5 % vuodessa vuoteen 2028 asti, jonka
jalkeen reaalituotto-oletus on 3,5 % vuodessa.
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Tulevaisuuden nakymat

Euroopan suhdannetilanne on hieman jaljessa Yhdysvaltoja. Toisaalta Yhdysvaltojen
vahva teollisuusvetoinen elpyminen tuki myds Euroopan talouskasvua kevaan aikana.
Palvelusektorin avautuminen tukee loppuvuoden talouskasvua.

Uusi korona-aalto on hidastanut Aasiassa talouden toimeliaisuutta. Kiinassa investointien
ja koko talouden kasvun hidastuminen nakynee globaalin teollisen suhdanteen
heikentymisena loppuvuonna.

Uudet koronavariantit aiheuttavat epavarmuutta maailmantalouden kasvunakymille.
Rokotuskattavuuden edistaminen on kriittinen tekija kasvu- ja sijoitusnakymille.

Maailmantalouden kasvuksi ennustetaan tana vuonna 6 prosenttia. Ennuste Suomen
kasvuodotukselle on 2,6 prosenttia.

Mikali koronapandemia pysyy hallinnassa, vahvistaa yhtaaikaisesti elpyva globaali talous
Suomen vientia ja teollisuutta loppuvuoden ja ensi vuoden aikana. Vahvistuva luottamus
mahdollistaa niin kulutus- kuin investointipatouman purkautumisen. Yksityisen sektorin
kasvaneet saastot pitavat kotimaisen kysynnan vahvana Suomessa vuosina 2021-22.
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