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Nyckeltal januari-juni 2021

Placeringstillgangar Avkastning

27,8 viee 7,8«

Solvensniva Premieinkomst

126,6. 1981....c

Nominell avkastning under tio ar

6,0

Utbetalda pensioner och
ovriga ersattningar

2 011....
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Pandemins inverkan jamnade ut sig

e Coronaviruslaget lattade och avspeglade sig fran och
med mars positivt pa utvecklingen av ArPL-ldnesumman.

 ArPL-Idnesumman var i slutet av juni 4,7 procent storre
an under motsvarande period aret innan.

e | ljuset av NPS-siffrorna forbattrades
kundtillfredsstallelsen fran aret innan och var fortfarande
pa en utmarkt niva.

* | maj lanserade vi en lonerdaknare som hjalper vara
kunder att bland annat uppskatta ArPL-avgifterna i
samband med anstallningar.
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Minskning i antalet invalidpensioner

Antalet nya invalidpensionsbeslut minskade med 13 procent
fran motsvarande period aret innan.

| sammanlagt dver 60 procent av de nya invalidpensionerna
berodde pensioneringen pa en psykisk sjukdom eller en
sjukdom i stdd- och rérelseorganen.

Covid-19 har ocksa resulterat i nagra ansékningar om
invalidpension. Coronapandemins totala inverkan pa
arbetsformagan pa lang sikt foljs upp.

Det viktigaste malet med rehabiliteringsatgarderna ar
effektfullhet. Arbetsgivartjansterna har anpassats for olika
typer av foretag. Sarskilt rehabiliteringen av foretagare har
undersokts och utvecklingsarbete har inletts.

Pensionerna handlaggs fortsattningsvis i snabb takt och
matarna visar att kundtillfredsstallelsen ar pa god niva.
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Antalet pensionsbeslut var nastan oforandrat

Pensionsbeslut enligt pensionsslag Betalda pensioner enligt pensionsslag 2017-6/2021

1-6/2021 1-6/2020

mne

o 4 000
Alderspension 4048 3991
Partiell fértida alderspension 1149 1152 3500 N Ao
Invalidpension 6 046 6 629 3000 193 iij 305 309
Familjepension 1142 1131 5500 >
Beslut om ratt till rehabilitering 1033 1057
: : 2000
Arbetslivspension 22 14 S
Sammanlagt 13 440 13 974 1500 S 87 2999 155 7
2 615 2 736
1000
1491 1535
* Antalet nya beslut om invalidpension var 3 042 (3 489). 500
0
2017 2018 2019 2020 6/2020 6/2021
Alderspension Invalidpension Familjepension
H Deltidspension M Partiell fortida alderspension m Arbetslivspension
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Premieinkomst och pensionsutgift 2017-6/2021

mne 4 500
4 000
3500
3000
2 500
2 000
1500
1000
500
67 5 53
0
-29
-500 -276

2017 2018 2019 2020 6/2021

Premieinkomst M Pensionsutgift m Skillnaden mellan premieinkomsten och pensionsutgiften
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Intakterna av placeringsverksamheten var over
2 miljarder euro

mn euro 1.1.-30.6.2021 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2020

Totalt resultat 904,6 -1077,2 0,7
Forsakringsrorelsens resultat

Resultat av placeringsverksamheten enligt verkligt varde

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde (+) 2 007,5 -1037,8 900,9
Avkastningskrav pa ansvarsskulden (-) -1124,5 -32,2 -930,9
Omkostnadsrorelsens resultat
Ovrigt resultat 0,6 -1,0 5,5
Disposition av resultatet 904,6 -1 077,2 0,7
Till forandring av solvensen
Till forandring av det ofordelade tillaggsforsakringsansvaret -163,2 -347,2 -55,1
Till forandring av varderingsdifferenserna 1067,8 -730,0 28,1
Till forandring av ackumulerade bokslutsdispositioner 0,0 0,0 -0,1
Till rakenskapsperiodens vinst 0,0 0,0 0,0

Till 6verforing till kundaterbaringar
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Solvensen starktes med ca 900 miljoner euro och var
nastan 6 miljarder

mn e
12 000

10 000

8 000

6 000

4 000

2000

Solvensnyckeltal Solvensniva och -stillning 2017-6/2021

\/

124,4% 123,7 %

126,6 %

130%
> 959 125,9%
4816 > 055

3935 120%
110%
100%

2017 2018 2019 2020 6/2021 2017 2018

B Solvenskapital ~ =—Solvenskapitalets maximibelopp =~ ——Solvensgrans I Solvensniva, %

Solvenskapitalet dkade fran aret innan med 903,4 miljoner euro
Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan, var 126,6 %

Solvenskapitalet varl,6-faldigt i forhallande till solvensgransen.
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Omkostnadsrorelsens resultat

Driftskostnaderna i % av omkostnadsinkomsten
100%

80,9 %

80% 74,9 % 73.4 % 770% 75,1 %
60%
40%
20%
0%

2017 2018 2019 2020 6/2021
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Utveckling av ansvarsfullheten

* Elo placerade sig pa andra plats i serien for stora
organisationer da Oikotie utredde de mest
ansvarsfulla arbetsgivarna i Finland.

* Elo undertecknade tillsammans med 457 andra
investerare brevet The Investor Agenda 2021 Global
Investor Statement to Governments on the Climate
Crisis, som vadjar till beslutsfattarna att forbinda sig
till en mer ambitios klimatpolicy fore FN:s
klimatmote COP 26.

* Elo fortsatter arbetet enligt klimatstrategins
vagkarta. Ar 2021 ar huvudsyftet att stalla upp mal
for att stavja klimatforandringen och for I6sningar
for en anpassning till den samt for klimatriskerna
forknippade med statslan och kapitalplaceringar.
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Den ekonomiska omvariden

* En stimulerande finanspolitik och storre vaccinationstackning starkte forvantningarna pa
en aterhamtning av den globala efterfragan under redovisningsperioden.

e Osakerheten forknippad med inflationen och hur lange den fortsatter att oka var det
dominerande temat pa placeringsmarknaden. Den 6kade inflationstakten fr.o.m. borjan
av sommaren och tecknen pa obalans i efterfraga och utbud inom den amerikanska
ekonomin har okat fluktuationerna sarskilt pa rantemarknaden.

* Flera branscher led brist pa produktionsinsatser och begransningarna i utbudet syntes i
den globala ekonomin i form av hojda producent- och ravarupriser samt i form av en
betydande 6kning av inflationen for konsumentpriser.

* | Finland har den snabba coronavaccinationstakten, det faktum att restriktionerna sakta
borjat upphavas och den starkta globala efterfragan stott den ekonomiska tillvaxten.
Arbetslosheten minskade. Branscherna inom servicesektorn vantade pa att samhallet
Oppnas och osakerheten vad galler de ekonomiska utsikterna syntes i form av minskade
investeringar med undantag av byggbranschen. Konsumtionen utgjorde en stark ryggrad
for efterfragan. e



Nyckeltal for redovisningsperioden

6/2021 6/2020 2020
Placeringstillgangar till verkligt varde, mn euro 27 778,3 23 978,0 25 898,1
Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, 9 7,8 % -4,1 % 3,6 %
Genomsnittlig nominell avkastning 10 ar 6,0 % 5,1 % 5,3 %
Genomsnittlig nominell avkastning 5 ar 6,9 % 3,9% 5,5 %
Premieinkomst, mn euro 1981,3 1753,6 3615,6
Utbetalda pensioner och 6vriga ersattningar, mn euro 2 010,6 1928,4 3891,9
Ansvarsskuld, mn euro 23 261,7 21 346,4 22 381,4
ArPL-forsakringstagare 50 200 47 400 48 300
FoPL-forsakringstagare 83 600 82 600 83 600
Pensionstagare 244 000 241 800 243 600
Ombkostnadsrorelsens resultat, mn euro 15,1 13,0 33,2
Driftskostnader av omkostnadsinkomsten, % 75,1 % 77,6 % 72,0 %
Solvenskapital, mn euro 5958,7 4 002,9 5055,4
Solvensstallning 1,6 1,4 1,6
Solvensniva, % 126,6 % 119,4 % 123,7 %

12 Delarsrapport 30.6.2021 e



Placeringstillgangarna vaxer jamnt

Placeringstillgangarnas utveckling 2011-6/2021 Placeringsfordelningen 30.6.2021
mn e 8 %
30 000 27778
25 000 33 9%
20 000
15 000
10 000
5000

47 %
’ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 6/2021 Rinteplaceringar m Aktieplaceringar m Fastighetsplaceringar = Ovriga placeringar

Aktieplaceringarna omfattar noterade och onoterade aktier, kapitalplaceringar samt infrastrukturplaceringar.
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Utvecklingen av kapitalfondsplaceringarna var
rekordstark

Placeringarnas avkastning enligt tillgangsklass 1.1.-30.6.2021

Lanefordringar B 16%
Masskuldebrevslan Bo0s%

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar -0,2 % ||

Noterade aktier I 15,0%
Kapitalplaceringar I 16,2%
Onoterade aktieplaceringar D 13,3%
Fastighetsplaceringar B 2 0%
Ovriga placeringar D /0%

-20% 00% 20% 40% 6,0% 80% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0% 18,0%
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15

Placeringarna avkastade 7,8 %

Grundférdelning Riskfordelning Avkastning Volatilitet
mn e mn e
m_za—
Lanefordringar 438 5 438,5
Masskuldebrevslan 6 844,7 24,6 6 292,8 22,7 0,8 6,4
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 3181,4 11,5 2 362,6 8,5 -1,3
Masskuldebrevslan i andra samfund 3 663,3 13,2 3930,2 14,1 2,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och insittningar
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till placeringar 1917,4 2 802,8 10,1
m—
Noterade aktier 9 362 5 33 7 9 223 6 33 2 15,0
Kapitalplaceringar 3111,7 11 2 3111,7 11 2 16,2
Onoterade aktieplaceringar 600,4 600,4 13,3
m-za—
Direkta fastighetsplaceringar 2 470 8 2470,8
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 963,4 963,4
__
Placeringar i hedgefonder 2 061 7 2 061 7
Ravaruplaceringar 0,1 0,0 52,5 0,2 -

Ovriga placeringar

7,0 0,0 1,5 0,0 -
Placeringar sammanlagt 27 778,3 100,0] 280197 100,9

Derivatens inverkan -241,4 -0,9

277783 1000l 277783 1000 |

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgangarna i valuta.

Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration ar 3,5.

Den 6ppna valutapositionen ar 22,9 % av marknadsvardet.
Delarsrapport 30.6.2021
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Aktieplaceringarnas geografiska spridning har lampat
sig for marknadslaget

Placeringsfordelningens utveckling 2017-6/2021 Placeringarnas geografiska fordelning 30.6.2021

100 %
10
80% |
0,
60% o
40 %

20 %

Andra regioner 2 %

8 7 7 Tillvixtmarknader ‘
14 %
= - 13 12 Finland 27 %
40 46 44 47
Nordamerika
20%
39

34 36 33

35

0% Europa
2017 2018 2019 2020 6/2021 37 %

Rénteplaceringar m Aktieplaceringar M Fastighetsplaceringar ® Ovriga placeringar
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Det andra kvartalets placeringsavkastning 3,8 procent
Avkastningen 1.1.-30.6.2020 var 7,8 procent

8%
0,

5,2 % 5,9 % 5,3 %

2,9 % 3,3%

1)8% 1’5% 1,6% 1’3% 1’2% 1’4% 1;9% 2;0%

39% 3,8%

4% 2,7% 2,6 %

0%
-0,4 %

_A09
4% -3,5%

-8%
-9,5%

-12%
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Utvecklingen av placeringsavkastningen pa lang sikt

Placeringsavkastningens utveckling 2011-6/2021 Medelavkastning pa lang sikt

16%

13,0%

Nominell avkastning under 10 ar _ 6,0 %

12%
9,6 % . .
Realavkastning under 10 ar _ 5,0 %
8% 71% 7,4% 7.8 %
6.2% 5,6 %
50% °°°
4% 3,6%
I Nominell avkastning under 5 ar [ 6,9 %
0% . .
I . Realavkastning under 5 ar _ 59 %
-1,4%

ay A% 0% 2% 4% 6% 8%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 6/2021

* Den antagna avkastningen pa pensionstillgdngarna som Pensionsskyddscentralen anvander i sina berakningar ar reellt 2,5 procent
om aret fram till 2028, varefter den antagna realavkastningen ar 3,5 procent om aret.
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Framtidsutsikter

Konjunkturlaget i Europa ligger nagot efter Férenta staterna. A andra sidan har den starka
industridrivna aterhdmtningen i USA dven stott den ekonomiska utvecklingen i Europa under
varen. Oppnandet av servicesektorn kommer att stoda den ekonomiska tillvaxten i slutet av aret.

Den nya coronavagen har bromsat upp den ekonomiska aktiviteten i Asien. En uppbromsning av
investeringarna och hela den ekonomiska tillvaxten i Kina torde synas som en viss forsvagning i
den globala industriella konjunkturen under slutaret.

De nya coronavirusvarianterna medfor osakerhet for tillvaxtutsikterna i den globala ekonomin.
En storre vaccinationstackning ar en kritisk faktor for tillvaxt- och placeringsutsikterna.

Varldsekonomin vantas tillvaxa med 6 procent i ar. For Finlands del ar tillvaxtprognosen 2,6
procent.

Om coronapandemin halls i styr, kommer den samtidiga aterhamtningen av den globala
ekonomin att starka Finlands export och industri under slutet av aret och nasta ar. De starkta
fortroendet gor det mojligt att upplosa uppdamningen av bade konsumtionen och
investeringarna. De 6kade besparingarna inom den privata sektorn kommer att uppratthalla en
stark inhemsk efterfragan under aren 2021-2022. e



