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* Intdkterna av Elos placeringsverksamhet var 7,8 procent, vilket utgor Elos basta
halvarsavkastning.

* Under det andra kvartalet var avkastningen 3,8 procent. Avkastningen under de tva forsta
kvartalen har varit pa samma niva.

* Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till over 2 miljarder
euro, av vilka ca 900 miljoner bidrog till att stdrka solvensen och hdjde solvenskapitalet till
nastan 6 miljarder euro.

* Solvensnivan stdrktes ytterligare och var pa en betryggande niva pa 126,6 procent.
Solvenskapitalet var 1,6-faldigt i forhallande till solvensgransen.

* Placeringarnas marknadsvarde uppgick till ndstan 28 miljarder euro.

* Pensioner och andra ersattningar utbetalades for 2 miljarder euro och premieinkomsten var pa
nastan samma niva.

* Omkostnadsprocenten var 75,1 procent, vilket ar battre an for motsvarande period aret innan.

Jamforelsetalen inom parentes ar siffror per 30.06.2020.

Nvckeltal

1.1.-30.6.2021 1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2020
Premieinkomst, mn euro 1981,3 1753,6 3615,6
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt 2007,5 -1037,8 900,9
varde, mn euro
Nettointdkter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta 7,8% -4,1% 3,6%

kapitalet, %

30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020
Ansvarsskuld, mn euro 23 261,7 21 346,4 22 381,4
Solvenskapital, mn euro ¥ 5958,7 4002,9 5055,4
i forhallande till solvensgransen 1,6 1,4 1,6
Pensionstillgdngar, mn euro ? 28 366,5 24 623,6 26 419,6
% av ansvarsskulden 2 126,6 % 119,4 % 123,7%
ArPL-lbnesumma, mn euro 3 14 600,6 13 759,3 14 106,8
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3 1769,9 1694,8 1757,7

1) Berdknat enligt géllande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa 6vriga solvensnyckeltal)
2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) Uppskattning av de forsakrades I16ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

Den ekonomiska omvarlden

Den stimulerande finanspolitiken och en allt battre vaccinationstackning starkte férvantningarna pa en
aterhamtning av den globala efterfragan under arets andra kvartal. Pa grund av coronapandemin led flera
branscher brist pa produktionsinsatser. Begransningarna i utbudet syntes i den globala ekonomin i form
av hojda producent- och ravarupriser samt som en betydande 6kning av inflationen fér konsumentpriser.
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Osakerheten forknippad med inflationen och hur lange den fortsatter att 6ka var det dominerande temat
pa placeringsmarknaden under redovisningsperioden.

Den snabba coronavaccinationstakten i Finland, det faktum att restriktionerna sakta borjade upphéavas
och den stdrkta globala efterfragan stédde den ekonomiska tillvaxten under redovisningsperioden. Syssel-
sattningen fortsatte att forbattras och arbetsldsheten minskade. Branscherna inom servicesektorn
vantade pa att samhallet skulle 6ppnas och osdkerheten vad galler de ekonomiska utsikterna syntes i
form av minskade investeringar med undantag av byggbranschen. Uppgifterna om detaljhandeln visade
att konsumtionen utgjorde en stark ryggrad for efterfrdgan under det andra kvartalet.

Den dkade inflationstakten fr.o.m. bérjan av sommaren och tecknen pa obalans i efterfraga och utbud
inom den amerikanska ekonomin ¢kade fluktuationerna sarskilt pa rantemarknaden. Osakerheten om
den amerikanska centralbankens (Fed) kommande penningpolitiska atgarder har tilltagit.
Finansieringsforhallandena torde hallas latta i Forenta Staterna tills bade sysselsattnings- och
inflationsmalen uppnas. | juni meddelade Fed att den inte tilldter en alltfor hog inflationstakt.

Arbetspensionssystemet

Under det forsta halvaret 2021 fardigstalldes betydande utredningsarbeten inom arbetspensions-
branschen. Pensionsskyddscentralen (PSC) har pa arbetsmarknadsorganisationernas begéaran utrett hur
val pensionsbolagen svarar pa utmaningarna inom placeringsmiljon. Arbetet inleddes i bérjan av 2020
med Jukka Rantalas forstudie om majligheterna att forbattra avkastningarna pa
arbetspensionsplaceringarna. Pa varen 2021 fardigstalldes under Pensionsskyddscentralens ledning en
utredning om alternativen for att andra arbetspensionsanstalternas avkastningskrav. | utredningen
stradvade man efter att hitta metoder for att forbattra arbetspensionsbolagens risktolerans och
placeringsintdkterna.

| regeringens budgetmangling pa hosten 2020 lyftes kartlaggningen och utvecklingen av avgiftsklass-
modellen fram bland sysselsadttningsatgarderna. Pa varen 2021 lamnade arbetspensionsbranschen ett
totalforslag till utveckling av modellen. Férslaget ar under behandling hos
arbetsmarknadsorganisationerna och SHM.

Inom branschen fardigstalldes dven ett forslag till en revidering av arbetspensionsbolagens omkostnads-
och aterbaringskoncept. Den del av arbetspensionsforsdkringsavgiften som samlas in for verkstallandet av
arbetspensionerna och skotseln av forsakringarna, dvs. omkostnadsdelen, skulle dndras sa att den
faststalls enskilt i de olika bolagen i stallet for en gemensamt faststalld grund for alla bolag.
Omkostnaderna skulle emellertid dven i fortsattningen vara forknippade med gemensamt faststallda
element inom branschen. Det foreslas att aterbaringarna i fortsdttningen endast utgors av aterbaringar
fran solvenskapitalet. For kunden skulle andringen i fortsattningen synas i form av en skotselavgift som
pensionsbolaget uppbar som en del av forsakringsavgiften. Den malsatta tidtabellen ar 2023.

Under det forsta halvaret 2021 fick bolaget dven uppgifter om att yrkesbanorna blivit langre. Ar 2020 var
finlandarnas genomsnittliga pensioneringsalder 61,9 ar. Detta var fyra tiondelar hogre an ar 2019. Enligt
en undersokning som PSC publicerade i april har |dntagarna skjutit fram sina pensioneringar med néastan
tva ar pa tio ar. Pensioneringarna ger en bra prognos om pensionstagarnas beteende i fortsattningen.
Pensioneringarna har senarelagts enligt de mal som uppstalldes i pensionsreformen 2017.
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Pensionsansvaren fran den konkursforsatta bensinhandlarnas pensionskassa Viabek ¢verfoérdes till arbets-
pensionsbolagen inom den privata sektorn den 30 juni 2021. Enligt avtalet kommer Viabeks |[6pande
pensioner och pensionsformaner for arbetstagare och foretagare saledes att dverforas till
arbetspensionsbolagen. Avtalet inverkar inte pa pensionstagarnas och de forsdkrades formaner. Elos
andel av ansvaren ar ungefar 33 miljoner euro, vilket utgjorde ca 20 procent av helheten. Tillgdngarna for
att tacka ansvaret tas ur Viabeks konkursbo och arbetspensionsbolagens solidariska ansvar vid konkurs
samt i liten skala aven fran bolagets solvens. Viabek orsakar en forlust pa ca 60 miljoner euro for
pensionssystemet.

Resultat och solvens

Solvenskapitalet 6kade fran borjan av aret med 903,4 miljoner euro och uppgick i slutet av juni till 5 958,7
(4 002,9) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var 126,6
(119,4) procent. Solvenskapitalet var 1,6-faldigt (1,4-faldigt) i forhallande till solvensgransen.

Solvens
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Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till 2 007,5 (-1 037,8) miljoner
euro. Avkastningen som gottgors ansvarsskulden for motsvarande tid uppgick till 1 124,5 (32,2) miljoner
euro, av vilken den andel av ansvarsskulden som &r bunden till aktieavkastningen var 701,5 (-332,5)
miljoner euro. Resultatet av placeringsverksamheten enligt verkligt varde var saledes 883,0 (-1 070,1)
miljoner euro.

Resultatet av omkostnadsrorelsen var 15,1 (13,0) miljoner euro. Férsakringsrorelsens resultat var 5,8
(-19,2) miljoner euro och ovrigt resultat 0,6 (-1,0) miljoner euro. Totalresultatet enligt Elos
sammanraknade verkliga varden var 904,6 (-1 077,2) miljoner euro. De totala driftskostnaderna under
redovisningsperioden uppgick till 65,6 (62,8) miljoner euro. Omkostnadsprocenten var 75,1 (77,6)
procent.

Under perioden 1.1-30.6.2021 var ArPL-kreditférlusterna 12 procent lagre an under motsvarande period
aret innan. Arets forsta halft orsakade mycket mattliga kreditférluster och bolaget fortsatte att géra upp
betalningsplaner med kunderna. Eftersom det osdkra laget fortfarande pagar, vantas kreditforlusterna
emellertid stiga nagot jamfort med de tva foregaende aren och de uppskattas vara cirka 18 miljoner euro
i slutet av 2021.

Solvens
Solvens 1.1.-30.6.2021 1.1.-30.6.2020 1.1-31.12.2020
Solvensgrans, mn euro 3670,5 2 824,6 3185,1
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 11 011,6 8473,8 9555,4
Solvenskapital, mn euro 5958,7 4002,9 5055,4
Solvensnivd, % 126,6 119,4 123,7
Solvensstillning ? 1,6 1,4 1,6

1) Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.

2) Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Forsdkringsverksamhet och kundrelationer

Vid utgangen av juni skotte Elo ArPL-forsdkringen for 50 200 (47 400) arbetstagare och FOPL-forsakringen
for 83 600 (82 600) foretagare. Det totala antalet forsdkrade arbetstagare och féretagare i Elo var

501 900 (465 000). | ljuset av de siffror som Elo har gar det nu battre for kundforetagen an for ett ar
sedan; bl.a. har antalet anstéllda i foretagen 6kat. Elo &r marknadsledare inom FOPL-férsakringar och vart
tredje arbetsgivarforetag forsakrar sina arbetstagare i Elo.

Den senaste dverforingsperioden var klart livligare an for ett ar sedan och Elos nettoresultat var positivt
bade matt enligt kundvolymen och premieinkomsten. Efter de tva forsta kvartalen &r Elos nettoresultat av
anskaffningen av arbetsgivarkunder +21,8 (+55,4) miljoner euro och antalet foretagarkunder +5 042
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(+5 704) stycken. Siffrorna inom parentes ar fran motsvarande period féregdende ar. Coronapandemin
har fortsatt att inverka pa kundanskaffningen under borjan av aret.

ArPL-lbnesumman var i januari—februari fortfarande nagot lagre an under motsvarande tid 2020, men da
coronalaget lattade aterspeglade sig detta fr.o.m. mars positivt pa utvecklingen av ArPL-

l6nesumman. Inom hotell- och restaurangbranschen, som drabbades sarskilt hart av coronalaget, sags
emellertid en vandning till det battre férst i maj och [6nesumman inom branschen ar fortfarande lagre dn
fore coronapandemin. | sin helhet var ArPL-I6nesumman under perioden 1.1-30.6.2021 4,7 procent
hogre an under perioden 1.1-30.6.2020.

Som pensionsforsakringsbolaget med det storsta antalet forsakrade foretagare i Finland anser vi att det ar
sarskilt viktigt att vara foretagarkunder haller sin FGPL-arbetsinkomst pa en sa ratt niva som mojligt under
hela yrkesbanan, eftersom féretagarens pension och annan social trygghet grundar sig pa den faststallda
arbetsinkomsten i FOPL-forsakringen. Vi informerar vara kunder hela tiden om hur stor betydelse
arbetsinkomsten har. Under det férsta halvaret var antalet foretagare som hojde sin FOPL-arbetsinkomst
klart fler an de som ville sanka sin arbetsinkomst.

| juni publicerade Finansinspektionen ett tillsynsmeddelande om faststallandet av FoPL-arbetsinkomsten
som var riktat till alla arbetspensionsbolag. Arbetspensionsbolagen ar beredda att fora dialog i arendet
och att utveckla FOPL-forsakringen. Elo anser att det &r bra att FOPL utvecklas och att bade den
foranderliga verksamhetsmiljon och foretagarfaltet beaktas.

NPS-vardet som beskriver kundtillfredsstallelsen med telefontjansten i forsakringsarenden var fortfarande
utmadrkt pa éver 90, och vi svarade pa samtalen i genomsnitt inom en halv minut. Vi fortsatte dven vara
kontakttaganden med kunderna i flera kanaler och proaktivt. NPS-vardet som beskriver
kundtillfredsstallelsen med webbtjdnsten for féretagskunder férbattrades och var pa en god niva éver 50.
| maj lanserade vi en l6nerdknare som hjalper vara kunder att uppskatta ArPL-avgifterna och
arbetsgivarnas andra obligatoriska bikostnader i samband med anstéllning.

Pensionstjanster

| slutet av juni hade Elo 244 000 (241 800) pensionstagare. Under det forsta halvaret utbetalades
sammanlagt 1 817,3 (1 767,2) miljoner euro i pensioner. Elo utfardade pa ansdkan sammanlagt 13 440
(13 974) pensions- och rehabiliteringsbeslut.

Under redovisningsperioden utfardades 4 048 (3 991) beslut om alderspension och 1 149 (1 152) beslut
om partiell fortida dlderspension. Coronaladget har tillsvidare inte avsevart inverkat pa antalet
pensionsbeslut, men det har dkat intresset for att utreda det framtida pensionsskyddet.

| borjan av aret fornyade vi de elektroniska ansdkningarna om alderspension i webbtjansten for
privatkunder och gjorde dem mer anvandarvanliga. Ansokan om pension i webbtjansten paskyndar
handldggningen av kundens pensionsarende. Tack vare ett okat antal elektroniska kontakter och en langt
finslipad pensionshandlaggningsprocess kan Elo utfarda besluten om alderspension snabbare én i de
andra arbetspensionsbolagen i genomsnitt. | borjan av aret utfardade Elo ett beslut om alderspension
inom tva dagar da medeltalet inom de ovriga arbetspensionsbolagen var elva dagar.
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Antalet nya beslut om invalidpension var 3 042 stycken (3 489), vilket ar 13 procent farre dn under mot-
svarande period aret innan. Orsakerna till minskningen och utvecklingen foljs upp. Sammanlagt
utfardades 6 046 (6 629) beslut om invalidpension. Psykiska sjukdomar ar fortsattningsvis den storsta
diagnosgruppen bakom de nya besluten om invalidpension. Deras andel var 32,7 (37,0) procent. Andelen
invalidpensioner som berodde pa sjukdomar i stdd- och rorelseorganen var 31,2 (28,2) procent. Covid-19
resulterade redan ocksa i nagra ansokningar om invalidpension.

Elo utfardade 1 033 (1 057) beslut om ratten till rehabilitering. Den vanligaste orsaken till att man ansokte
om ratt till rehabilitering var sjukdomar i stdd- och rérelseorganen med en andel om 44,7 (43,6) procent.
Av ansokningarna om ratt till rehabilitering berodde 26,8 (27,8) procent pa psykiska sjukdomar.

Det centrala malet med rehabiliteringen ar effektfullhet. Vi utvecklar sdledes vara tjanster bl.a. med hjalp
av analyser och servicedesign. Sarskilt féretagarna soker hjalp for problem med arbetsféormagan alltfor
sent och soker séllan rehabilitering som stéds av arbetspensionsbolaget. Rehabiliteringen av foretagare
var foremal for undersokning i borjan av aret och utvecklingsarbetet har inletts. Arbetsgivartjansterna har
anpassats for olika typer av foretag.

NPS-vardet som beskriver kundtillfredsstallelsen med telefontjansten i pensionsarenden utvecklades
gynnsamt och var éver 75. Kundtillfredsstallelsen med webbtjansten for personkunder forbattrades och
NPS var 6ver 67. Vi utfardade i genomsnitt pensionsbesluten ca 33 (17) procent snabbare dn i de andra
arbetspensionsbolagen i genomsnitt.

Placeringsverksamhet

Placeringsmarknaden gav en god avkastning under det forsta halvaret. Osdkerheten avspeglade sig
sarskilt pa rante- och valutamarknaden bland annat som en foljd av radsla for en 6éverhettning av
ekonomin i USA, for att Fed eventuellt stramar at sin penningpolitik och de osdkra tillvaxtforvantningarna
pa grund av den nya coronavirusvarianten. Den 6kade inflationstakten och férvantningarna i anslutning
till den vande korrelationen mellan aktie- och ranteavkastningar i positiv riktning, men forsvagade
ranteplaceringarnas spridningsnytta.

Coronapandemin har haft olika inverkan pa olika branscher och dven pa olika foretag. Globalt sett har
foretagen klarat sig battre an forvantat i den kravande omvarlden. Foretagens goda resultat och mattliga
konkursprognoser har stétt utvecklingen pa aktie- och foretagslanemarknaden.

| slutet av juni var den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 6,0 procent
och den motsvarande realavkastningen 5,0 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under
fem ar var 6,9 procent och motsvarande realavkastning 5,9 procent. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde var 883,0 (-1 070,1) miljoner euro. Bast under
redovisningsperioden avkastade kapitalfondsplaceringarna samt noterade och icke-noterade aktier.

Aktiemarknaden har fortsatt att gd upp alltsedan forra aret. Foretagen har redovisat utmarkta resultat,
vilka pa kapitalmarknaden varit till och med pa en battre niva an fére coronapandemin. Resultat-
prognoserna har hojts ytterligare. Aktiernas varderingsniva orsakar emellertid osakerhet vad géller
aktiemarknadens utveckling, och sarskilt i USA har varderingsnivaerna stigit till en betydligt hogre niva an
de genomsnittliga historiska nivaerna. Stigande langa rantor skulle géra aktierna mindre lockande som
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placeringsobjekt via omprissattningen pa rante- och aktiemarknaden. A andra sidan kompenseras
inverkan av stigande langa rdantor pa aktiemarknaden av de forbattrade resultatprognoserna.

Finlands aktiemarknad har gett den basta avkastningen. Pa den amerikanska och europeiska marknaden
blev avkastningarna nagot lagre an marknadsavkastningen i Finland. Svagast var avkastningen pa
tillvaxtmarknaden och i Japan. Den geografiska allokeringen av Elos aktieplaceringar har [dmpat sig for
marknadslaget. Elos aktieplaceringar gav en god avkastning pa 15,2 (-9,7) procent i januari—juni.

Den rekordstarka utvecklingen inom kapitalfondsplaceringar i borjan av aret fortsatte tack vare mal-
bolagens goda resultatutveckling, den positiva aktiemarknaden och en fortsatt aktiv exitmarknad.
Utvecklingen av infrastrukturplaceringar fortsatte i jamn takt i enlighet med forvantningarna. Kapital-
placeringarna avkastade 16,2 (-5,3) procent.

Avkastningen pa foretagsldanemarknaden var relativt god sarskilt i USA med anledning av de minskade
kreditriskmarginalerna och rantenedgangen. Bast avkastning gav de mer riskfyllda bolagen samt kredit-
riskplaceringar med langre maturitet. Foretagslaneplaceringarna ar dyra jamfort med den historiska
prissattningen. A andra sidan stods prissittningen av laga konkursprognoser.

Avkastningen pa masskuldebrev i andra sammanslutningar var i januari—juni 2,0 (0,4) procent.

Under redovisningsperioden slutade statslanerdntorna att stiga i USA och de langa réntorna gick ner.
Inom euroomradet steg de langa rantorna daremot. De kortaste rantorna var nastan oférandrade. Det
gjordes inte ndgra betydande andringar i den geografiska allokeringen i Elos statslaneportfolj i utvecklade
lander. Under redovisningsperioden dndrades ranterisken aktivt.

Ranteplaceringarna pa tillvaxtmarknaden aterhamtade sig efter den svaga perioden i borjan av aret.
Masskuldebreven i dollar stoddes av den svaga nedgangen av de langa rantorna i USA efter
rantestegringen i borjan av aret. Pa tillvaxtmarknaden har flera lander borjat hoja sina rantor efter de
exceptionella penningpolitiska stimuleringsatgarderna. Rantestegringar, en stark tillgdngsmarknad och de
kraftiga stimuleringsatgarderna i vastlanderna har stott utvecklingen av marknadsvalutorna. Avkastningen
pa ranteplaceringar var 0,6 (1,2) procent i januari—juni.

Inom Elos foretagsfinansiering har man tagit fram finansieringslosningar for att mota foretagens behov av
att finansiera investeringar och driftskapital. Antalet foretagssaneringar och konkurser har varit mycket
litet och bolaget har inte behovt redovisa nya kreditforluster.

US-dollarn forsvagades gentemot euron under arets andra kvartal. | juni kommunicerade den
amerikanska centralbanken om tidigarelagda forvantningar pa en atstramning av penningpolitiken samt
om en mer striktare forhallning till inflationsriskerna an tidigare. Som en féljd av detta starktes dollarn
ater. Valutornas sdkringsniva av Elos placeringstillgdngar har 6kat ndgot under redovisningsperioden.

Investerarna har ett starkt intresse for fastigheter, men coronapandemin bromsade annu upp affarerna
under borjan av aret. Transaktionsvolymerna vantas 6ka mot slutet av aret da restriktionerna lattar.
Marknaden ar intresserad av objekt med ett stabilt kassafldde och lag risk, sasom av corekontor, bostdder
och samhallsfastigheter. Den 6kade nathandeln har ocksa klart 6kat intresset for logistikfastigheter.
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Affarsfastigheternas utnyttjandegrad ar pa en fortsatt god niva. For bostdder har utnyttjandegraden
sjunkit nagot som en foljd av pandemin. Situationen torde korrigera sig i slutet av aret da exempelvis de
studerande atergar till narundervisning. Avkastningen pa fastigheter var 2,0 (0,7) procent i januari—juni.

Avkastningen pa Elos ovriga placeringar var 7,0 (0,8) procent. Hedgefondsportféljen har gett en god
avkastning bade pa absolut niva och i forhallande till jamforelseindexet. Avkastningen pa hedgefonds-
portféljen var 6,2 (1,5) procent.
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Avkastning och risk

Grundférdelning Riskfordel Av- Volati-
ning kastning litet

mn e % mn e % % %
Rénteplaceringar 9 200,6 33,1 9534,1 34,3 0,6
Lanefordringar 438,5 1,6 438,5 1,6 1,6
Masskuldebrevslan 6 844,7 24,6 6292,8 22,7 0,8 6,4
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 3181,4 11,5 2362,6 8,5 -1,3
Masskuldebrevslan i andra samfund 3663,3 13,2 3930,2 14,1 2,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 1917,4 6,9 2802,8 10,1 -0,2
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till
placeringar
Aktieplaceringar 13 074,6 47,1 12935,7 46,6 15,2
Noterade aktier 9362,5 33,7 92236 33,2 15,0 16,7
Kapitalplaceringar 3111,7 11,2 3111,7 11,2 16,2
Onoterade aktieplaceringar 600,4 2,2 600,4 2,2 13,3
Fastighetsplaceringar 3434,2 12,4 3434,2 12,4 2,0
Direkta fastighetsplaceringar 2 470,8 8,9 2 470,8 8,9 1,7
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 963,4 3,5 963,4 3,5 2,6
Ovriga placeringar 2 068,8 7,4 2115,8 7,6 7,0
Placeringar i hedgefonder 2061,7 7,4 2061,7 7,4 6,2 6,4
Ravaruplaceringar 0,1 0,0 52,5 0,2 -
Ovriga placeringar 7,0 0,0 1,5 0,0 -
Placeringar sammanlagt 277783 100,0 28019,7 100,9 7,8 7,1
Derivatens inverkan -241,4 -0,9
Sammanlagt 27 778,3 100,0 27778,3 100,0

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgangarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hénforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 3,5.
Den 6ppna valutapositionen &r 22,9 % av marknadsvardet.

Personal

Under det forsta halvaret hade Elo i genomsnitt 533 (531) anstallda och raknat i arsverken var arbets-
insatsen i genomsnitt 492 (486). Personalkostnaderna uppgick i januari—juni till 19,5 (20,4) miljoner euro.
| Elo har personalen till storsta delen arbetat pa distans och delvis enligt hybridmodellen redan i 1,5 ar.
Enligt resultaten av den enkdt om arbetsférmagan som genomfordes under rapporteringsperioden mar
Elos personal bra. Enkdtens totalindex var battre an hos kontrollgruppen. Som styrkor ndmndes bland
annat arbets- och funktionsférmagan, kanslan av att ha kontroll 6ver arbetet och den sociala
gemenskapen. Sdsom utmaningar inom hela organisationen framhavdes bland annat en for stor
arbetsbelastning, formagan att aterhdmta sig fran arbetet och tidshanteringen.
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Administration

Elos verkstallande direktor Satu Huber sade upp sig fran sin uppgift den 16 mars 2021. Som tillfallig
verkstallande direktdr utnamnde Elos styrelse direktér Hanna Hiidenpalo som ansvarar for Elos
placeringar. Hiidenpalo skdter uppgiften som sarskilt uppdrag. Under redovisningsperioden utndmnde
Elos styrelse ekon. kand., EMBA, Carl Pettersson (f. 1979) till ny verkstallande direktor for bolaget. Han
inleder sitt arbete den 7 oktober 2021.

Elos ordinarie bolagsstdamma valde tva nya ledamoter till forvaltningsradet den 19 april 2021. Till nya
ledamoter i forvaltningsradet valdes personaldirektor for YIT Oyj Pii Raulo och direktor vid FFC Katja
Syvarinen. Till revisor for rakenskapsperioden 2021 valde bolagsstamman revisionssammanslutningen
Ernst & Young Ab och till huvudansvarig revisor Heikki llkka.

Myndighetstillsyn

Finansinspektionen som utovar tillsyn dver forsakringsbranschen tillsatte den 11 december 2020 ett
ombud for att dvervaka bolagets verksamhet. Advokat, viceharadshovding Pekka Jaatinen har verkat som
ombud sedan den 14 december 2020. Finansinspektionen meddelade i en skrivelse den 9 juni 2021 att
Jaatinen fortsatter som ombud tillsvidare. Finansinspektionen granskar nodvandigheten av ett ombud pa
nytt senast i april 2022.

Bolaget har vidtagit flera atgarder under aret for att starka bolagsstyrningsmodellerna och kompetensen.
Arbetet har fortsatt malmedvetet i gott samarbete med tillsynsmyndigheten och ombudet.

Ansvarsfullhet

Elo placerade sig pa andra plats i serien for stora organisationer da Oikotie utredde de mest ansvarsfulla
arbetsgivarna i Finland. Undersdkningen genomférdes for andra gangen, den forsta gjordes pa varen
2020. Den storsta positiva forandringen hade skett i fragor som galler hallbar utveckling. Kunskapen om
Elos ansvarsfullhetsprogram och dess mal hade markbart 6kat. De anstallda upplever ocksa att det i Elo
gors konkreta saker for att framja en hallbar utveckling. Som ett aktuellt exempel uppfyllde Elo kriterierna
for Green Office pa varen 2021.

Elo fortsatter arbetet enligt klimatstrategins vagkarta for placeringsverksamheten. Ar 2021 ar huvudsyftet
att stalla upp mal for att stdvja klimatforandringen och for |6sningar fér en anpassning till den samt for
klimatriskerna forknippade med statslan och kapitalplaceringar. Karnan i klimatstrategin ar att utova
paverkan pa placeringsobjekten. Placeringsobjekten sporras att minska sina utslapp och att utveckla
|6sningar som stavjar klimatférandringen.

Elos strategi for paverkan inom placeringsverksamheten har uppdaterats enligt den nya klimatstrategin
och valda tyngdpunktsomraden. Elo fortsatte samarbetet i paverkansfragor genom att underteckna
investerarnas brev till regeringarna, Global Investor Statement to Governments on the Climate Crisis. |
brevet dberopas beslutsfattarna att forbinda sig till en mer ambitios klimatpolicy fore FN:s klimatmote
COP 26. Elo har pa sin webbplats publicerat uppgifter om i vilken grad bolaget deltagit pa bolagsstammor
och i réstningar pa dem i Finland och internationellt. Listan pa moten uppdateras fram till att den
internationella bolagsstammoperioden 16pt ut. Fram till slutet av juni hade Elo deltagit i sammanlagt 255
bolagsstammor, av vilka 28 procent dgde rum i Finland. Elo rostade i dver 3 600 drendepunkter pa
bolagsstammorna. Elo motsatte sig 113 forslag som fanns upptagna pa bolagsstammornas
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foredragningslistor. Forslagen gallde i huvudsak antingen kapitalstrukturen, styrelsens sammansattning
eller incitament

Riskhantering

| arbetspensionsbolagen hanfor sig risken med den storsta effekten till en avsevard forsvagning av
solvensen, vilket kan ske om placeringsriskerna realiseras eller om avkastningen pa placeringarna skulle
bli betydligt under avkastningskravet pa ansvarsskulden. Placeringarnas totalrisk ar dimensionerad sa att
solvenskapitalet i forhallande till solvenskravet halls pa en betryggande niva aven om riskerna realiseras.
Avkastning forutsatter risktagande och bolaget vager hela tiden sin risktagningsvilja i forhallande till
risktoleransen. Under 2021 har Elo fortsatt att utveckla och testa sina solvenshanteringsrutiner. Elo har
ocksa preciserat sin solvensstrategi under det forsta halvaret.

Elos solvensniva har fortsatt att stiga under 2021, vilket pa kort sikt minskar sannolikheten fér en betydlig
forsvagning av solvensen. De langsiktiga avkastningsforvantningarna pa placeringsmarknaden ar
emellertid 13ga, vilket pa en tidshorisont som omfattar flera ar kan medféra utmaningar for
pensionsbolagens solvens. Inom arbetspensionsbranschen fardigstalldes viktiga utredningsarbeten under
forsta halften av 2021, vilka syftar till att |6sa de langsiktiga utmaningarna.

Under borjan av aret har Elo bedomt och utrett rutinerna inom den interna kontrollen och
riskhanteringen bade med interna resurser och genom en bolagsextern utredning. Utvecklingen av den
interna kontrollen har fortsatt som en del av utvecklingen av bolagsstyrsystemet i samarbete med
tillsynsmyndigheten och ombudet. Utvecklandet av administrationen och dialogen med
tillsynsmyndigheten har bl.a. okat bolagets bade interna och externa kommunikation.

| Elo har arbetet pa distans fortsatt framgangsrikt. Uppmarksamhet har fast sarskilt vid formansarbetet,
och personalens ork och belastning har kartlagts. Utifran resultaten av kartlaggningen ar hanteringen av
riskerna férknippade med Elos personal pa god niva och genom forebyggande atgarder stravar man efter
att uppratthalla en god niva dven under den fortsatta coronapandemin. Vad galler det centrala
dataskyddet fortsatte man inom Elo att satsa pa att hdja datasakerheten och dataskyddet genom att bl.a.
utveckla processer och tekniska I6sningar samt med hjalp av datasakerhetsévningar for personalen.

De ekonomiska utsikterna for den narmaste framtiden

Konjunkturlaget i Europa ligger nagot efter USA pa grund av den langsammare vaccinationstakten och det
faktum att coronarestriktionerna fortgatt langre i Europa. A andra sidan har starka industridrivna
aterhamtningen av en konjunkturtopp i USA ocksa stott den ekonomiska utvecklingen i Europa under
varen. Oppnandet av servicesektorn b&de i USA och Europa kommer att stéda den ekonomiska tillvixten i
slutet av aret. | Asien har den nya coronavagen bromsat upp den ekonomiska aktiviteten.
Uppbromsningen av investeringarna och hela den ekonomiska tillvdxten i Kina torde synas som en viss
forsvagning i den globala industriella konjunkturen under slutaret.

De nya coronavirusvarianterna skapar osakerhet vad galler tillvaxtutsikterna for den globala ekonomin. En
storre vaccinationstackning ar en kritisk faktor for tillvaxt- och placeringsutsikterna.

Det ar fortfarande oklart huruvida inflationstakten kommer att 6ka och hur langvarig den blir eller om
tillvaxten blir langsam och inflationen svag.
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Om coronapandemin halls i styr, kommer den samtidiga dterhamtningen av den globala ekonomin att
starka Finlands export och industri under slutet av aret och nasta ar. De starkta fortroendet gor det
mojligt att uppldsa uppdamningen av bade konsumtionen och investeringarna. De 6kade besparingarna
inom den privata sektorn kommer att uppratthalla en stark inhemsk efterfragan under aren 2021-2022.
Varldsekonomin vantas tillvaxa med 6 procent i ar. | Férenta staterna vantas ekonomin vdxa med 6,5
procent, i euroomradet med 5 procent, i Kina med 8,5 procent och i Finland med 2,6 procent.
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Placeringsallokering enligt verkligt viarde
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inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar
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Noterade aktier 3
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Onoterade aktieplaceringar®
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondforetag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©
Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar 7

Placeringar ssmmanlagt

Derivatens inverkan ?

Placeringar till verkligt varde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens modifierade duration

1) Innehaller upplupna réntor

2) Innehaller kassa och bank samt kopeskillingsfordringar och -skulder

3) Innehaller dven blandfonder, om de inte kan hanféras till ndgon annan post
4) Innehaller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur
5) Innehaller dven onoterade fastighetsplaceringsbolag

6) Innehaller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7) Innehaller poster som inte kan hénforas till andra placeringsslag

Grundfordelning

30.6.2021

mn euro

9200,6

438,5
6 844,7
1917,4

13 074,6
9362,5
3111,7

600,4
3434,2
2470,8

963,4
2 068,8
2061,7

0,1
7,0
27 778,3

27 778,3

3,5

%

33,1
1,6
24,6
6,9

47,1
33,7
11,2
2,2
12,4
8,9
3,5
7,4
7,4
0,0
0,0
100,0

100,0

30.6.2020

mn euro

8121,6

487,5
6 062,5
1571,6

10641,4
7 967,6
2221,9

451,9
3356,9
2393,0

963,9
1858,2
1858,1

0,0
0,0
23 978,0

23 978,0

%

33,9
2,0
25,3
6,6

44,4
33,2
9,3
1,9
14,0
10,0
4,0
7,7
7,7
0,0
0,0
100,0

100,0

31.12.202

mn euro

8537,1

458,6
6 397,7
1680,8

12 153,6
9016,8
2608,2

528,7
3352,4
2418,6

933,8
1 855,0
1850,5

3,9
0,6
25 898,1

25 898,1

33,0
1,8
24,7
6,5

46,9
34,8
10,1
2,0
12,9
9,3
3,6
7,2
7,1
0,0
0,0
100,0

100,0

mn euro

9534,1

438,5
6292,8
2802,8

12 935,7
9223,6
3111,7

600,4
3434,2
2470,8

963,4
2115,8
2061,7

52,5

1,5
28019,7
-241,4
27778,3

Riskfordelning ®
30.6.2021

%

10)
34,3
1,6
22,7
10,1

46,6
33,2
11,2
2,2
12,4
8,9
3,5
7,6
7,4
0,2
0,0
100,9
-0,9
100,0

30.6.2020

mn euro

8157,1

487,5
6 652,0
1017,7

10317,3
7 643,5
2221,9

451,9
3356,9
2393,0

963,9
1841,8
1858,1

-18,9
2,5

23 673,1

304,9

23 978,0

8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).
Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jamforbara ska detta ndmnas.
9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Paverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskfordelningen 6verens med grundférdelningen.
10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvdanda slutsumman av ”Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor

10)

34,0
2,0
27,7
4,2

43,0
31,9
9,3
1,9
14,0
10,0
4,0
7,7
7,7
-0,1
0,0
98,7
1,3
100,0

31.12.202

mn euro

8 606,7

458,6
6 467,4
1680,8

11393,3
8256,5
2 608,2

528,7
3352,4
2418,6

933,8
1896,3
1850,5

45,1
0,7

25 248,8

649,3

25 898,1

(15)

%

10)
33,2
1,8
25,0
6,5

44,0
31,9
10,1
2,0
12,9
9,3
3,6
7,3
7,1
0,2
0,0
97,5
2,5
100,0
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Nettointikter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Ranteplaceringar

Lanefordringar Y

Masskuldebrevslan

Masskuldebrevslan i offentliga samfund
Masskuldebrevslan i 6vriga samfund

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 9?2
Aktieplaceringar

Noterade aktier?

Kapitalplaceringar ¥

Onoterade aktieplaceringar >

Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva

Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ®

Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar”

Placeringar ssmmanlagt

Icke hanférda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten

Nettointadkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som
galler kopesumma

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

Nettointdkter av
placeringar enligt
verkligt virde ®
mn euro
1.1.-30.6.2021
57,8

7,4

54,5

-30,9

85,4

-4,1

1764,7

1263,6

430,9

70,2

66,7

42,4

24,4

131,3

117,7

4,0

9,7

2 020,5

-13,0

2 007,5

Sysselsatt kapital ®)
mn euro

1.1.-30.6.2021

8941,0
451,3

6 666,4
2404,1
4262,3
1823,4
11 622,5
8441,5
2652,7
528,3
3369,3
2432,7
936,6
1889,3
18914
-1,0

-1,1

25 822,1
0,0

25 822,1

7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till 6vriga placeringsslag

8) Forandringen av marknadsvéardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden
Med kassaflode avses skillnaden mellan forsaljning/intédkter och kdp/kostnader
9) Sysselsatt kapital = Marknadsvérde vid borjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvagts per dag eller manad

Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-30.6.2021
0,6
1,6
0,8
-1,3
2,0
-0,2
15,2
15,0
16,2
13,3
2,0
1,7
2,6
7,0
6,2

7,8
-0,1

7,8

Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-31.3.2020
1,2
0,6
1,6
3,6
0,4
-0,5
-9,7
-11,4
-5,3
51
0,7
2,0
-2,7
0,8
1,5

-4,1
0,0

-4,1
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Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-31.12.2020
2,6
1,6
3,2
2,5
3,6
0,5
4,5
1,8
11,5
24,0
2,2
4,2
-2,9
6,0
7,3

3,7
-0,1

3,6



