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Elos delarsrapport

* Intakterna av Elos placeringsverksamhet var 9,4 procent.
* Avkastningen under det tredje kvartalet uppgick till 1,5 procent.
* Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten till verkligt varde var éver 2,4 miljarder euro, av

vilka ca 1 miljard starkte solvensen och hojde solvenskapitalet till 6 miljarder euro.
* Solvensnivan starktes ytterligare och var pa en betryggande niva pa 126,9 procent.

Solvenskapitalet var 1,6-faldigt i férhallande till solvensgransen.
* Placeringarnas marknadsvarde uppgick till ndstan 28,3 miljarder euro.
* Pensioner och andra ersattningar utbetalades for 3 miljarder euro och premieinkomsten var pa

nastan samma niva.
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* Omkostnadsprocenten var 71,6 procent, vilket ar nagot battre an fér motsvarande period aret

innan.

Jamforelsetalen inom parentes ar siffror per 30.9.2020.

Nvckeltal

Premieinkomst, mn euro

Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt
varde, mn euro

Nettointdkter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta
kapitalet, %

Ansvarsskuld, mn euro
Solvenskapital, mn euro ¥

i forhallande till solvensgransen
Pensionstillgdngar, mn euro ?
% av ansvarsskulden 2
ArPL-lbnesumma, mn euro 3

F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3

1) Berdknat enligt gallande bestammelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip galler ocksa 6vriga solvensnyckeltal)

2) Ansvarsskuld + solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
3) Uppskattning av de forsakrades I16ne- och arbetsinkomstsumma for hela aret

Den ekonomiska omvarlden

1.1.-30.9.2021

2998,7
2414,9

9,4 %

30.9.2021

23445,4
6092,4

1,6

28 769,5
126,9%
14727,5
1769,9

1.1.-30.9.2020

2686,0
-412,1

-1,6 %

30.9.2020

21653,3
42979
1,4
25181,7
120,6 %
14 045,9
1694,8

1.1.-31.12.2020

3615,6
900,9

3,6%

31.12.2020

223814
5055,4
1,6

26 419,6
123,7%
14 106,8
1757,7

Varldsekonomins tillvaxt avmattades under det tredje kvartalet. Avmattningen berodde pa de smittvagor
som coronavirusvarianterna orsakade, de ekonomiska stimuleringsatgardernas avtagande effekt samt pa

kapacitets- och resursbegransningar.

Pa placeringsmarknaden var man orolig for att kostnadstrycket pa grund av begrdansningarna i utbudet
skulle leda till en mer langvarig inflation. Samtidigt har tillvaxtutmaningarna 6kat pa grund av det
forsvagade konjunkturlaget i Kina. Nedgangen pa den kinesiska aktiemarknaden samt den 6ékade och
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oberakneliga myndighetsregleringen av foretag har dkat osdkerheten gallande de ekonomiska utsikterna i
Kina.

| Finland aterhamtade sig ekonomin i snabb takt under sommaren tack vare bygginvesteringar och den
privata konsumtionen. Aterhdamtningen av den globala industrikonjunkturen och sarskilt i Europa
paskyndade aktiviteten inom den inhemska industrin och exporten. Produktionsvolymerna inom industrin
atergick under sommaren till samma niva som fére coronakrisen.

Oberoende av tillvaxtriskerna har nastan alla de viktigaste centralbankerna fortsatt att bedriva en
stimulerande penningpolitisk linje.

Arbetspensionssystemet

| september 2021 publicerades en internationell utvardering av Finlands pensionssystem, vilken
utarbetats av den danska professorn Torben M. Andersen. | rapporten granskades pensionssystemets
hallbarhet bade ur den ekonomiska och sociala hallbarhetssynvinkeln. Rapporten lyfte fram manga
positiva faktorer i vart system, t.ex. en enkel struktur och mojligheten for den forsakrade att latt skota
sina arenden med en och samma aktor. Internationellt sett bedémdes dven pensionerna vara pa en
tillracklig niva. Som en framtida utmaning namndes den finansiella hallbarheten. Andersens slutledning
var att Finland bor fortsatta sitt revideringsarbete for att stdrka finansieringen av pensionerna och
uppratta en strategi for hur detta ska genomféras.

Inom pensionssystemet har man lange berett en sammanslagning av pensionssystemen inom den
kommunala och privata sektorn, men nagon l6sning kunde inte nas. | september konstaterade social- och
halsovardsministeriet att arbetsgruppen inte under beredningsarbetet kunde finna ndgon sadan |6sning
som alla parter i arbetsgruppen skulle ha godkdnt. Genomférandet av kostnadsneutralitet i samband med
sammanslagningen var den svaraste fragan. For att undvika stigande pensionsavgifter inom den privata
sektorn i samband med sammanslagningen, borde det utdver pensionsansvaren fran det kommunala
pensionssystemet dven ha overforts en post pa ca 15 miljarder euro till pensionssystemet inom den
privata sektorn.

Inom arbetspensionsbranschen har det i flera ar gjorts utredningar for att finna |dsningar pa hur
arbetspensionsanstalternas risktolerans och placeringsintidkter kan starkas och for att forbattra
finansieringens hallbarhet pa lang sikt. | en aktuell utredning som utarbetades under
Pensionsskyddscentralens ledning pa varen 2021 bedémdes alternativen for en andring av
arbetspensionsanstalternas avkastningskrav.

Arbetsmarknadsorganisationernas pensionsférhandlingsgrupp foreslog utifran utredningen att social- och
halsovardsministeriet inleder ett arbete for att bedoma om finansieringen av ArPL kan géras smidigare.
En smidigare finansiering innebar att det under forhallanden med daliga placeringsintédkter skulle
overforas ett mindre belopp till alderspensionsfonderna dan de nuvarande bestimmelserna forutsatter,
och att solvensen inte skulle forsvagas i lika stor grad under exceptionellt daliga omstandigheter. Arbetet
har inletts vid social- och halsovardsministeriet.

| samband med det bedoms dven arbetspensionsbolagens skotselkostnads- och aterbaringshelhet. |
fortsattningen skulle de enskilda bolagen sjalv faststalla den del av arbetspensionsforsakringsavgiften som
behovs for verkstallande av arbetspensionerna och for skotseln av forsakringarna. Kostnaderna i fraga
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skulle emellertid dven i fortsattningen vara forknippade med gemensamt faststallda element inom
branschen. Det foreslas att aterbaringarna i fortsattningen enbart skulle utgora aterbaringar ur
solvenskapitalet. For kunden innebar andringen att pensionsbolaget som en del av forsdkringsavgiften
skulle uppbdara en avgift for skotseln av forsdkringen som fungerar som en konkurrensfaktor mellan
bolagen. Den malsatta tidtabellen for andringen ar 2023.

Lagen om pensionsstiftelser och pensionskassor, som lange varit under beredning, godkandes i riksdagen
den 21 september 2021. De viktigaste revideringarna géller en minskning av det forsakringsbestand som
kravs for grundandet av en pensionsstiftelse eller -kassa eller for en 6verforing av forsakringsbestandet
samt andringar i anslutning till férliknelse och konkurs.

Resultat och solvens

Solvenskapitalet okade fran borjan av aret med 1 037,1 miljoner euro och uppgick i slutet av september
till 6 092,4 (4 297,9) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs.
solvensnivan var 126,9 (120,6) procent. Solvenskapitalet var 1,6-faldigt (1,4-faldigt) i forhallande till
solvensgransen.

Solvens
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Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till 2 414,9 (-412,2) miljoner
euro. Avkastningen som gottgors ansvarsskulden for motsvarande tid uppgick till 1 415,2 (385,9) miljoner
euro, av vilken den andel av ansvarsskulden som &r bunden till aktieavkastningen var 743,2 (-136,3)
miljoner euro. Resultatet av placeringsverksamheten enligt verkligt varde var saledes 999,7 (-798,0)
miljoner euro.

Resultatet av omkostnadsrorelsen var 26,1 (24,1) miljoner euro. Forsakringsrorelsens resultat var 9,8
(- 12,1) miljoner euro och 6vrigt resultat 2,7 (3,8) miljoner euro. Totalresultatet enligt Elos
sammanraknade verkliga varden var 1 038,3 (-782,2) miljoner euro. De totala driftskostnaderna under
redovisningsperioden uppgick till 94,6 (89,8) miljoner euro. Omkostnadsprocenten var 71,6 (72,6)
procent.

ArPL-kreditforlusterna har under januari—september varit pa en lagre niva an forra aret och jamfoért med
tidigare ar. Bolaget har fortsatt att gora upp betalningsplaner med kunderna. Da osakerheten i anslutning
till coronalaget haller pa att vika undan, vantas kreditforlusterna inte stiga i nagon betydande grad fran
nivan i borjan av aret och forlusterna uppskattas vara 14 miljoner euro i slutet av 2021.

Solvens
Solvens 1.1.-30.9.2021 1.1.-30.9.2020 1.1.-31.12.2020
Solvensgrans, mn euro 3767,4 2 980,8 3185,1
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 11 302,3 8942,5 9555,4
Solvenskapital, mn euro 6092,4 4297,9 5055,4
Solvensniva, % Y 126,9 120,6 123,7
Solvensstillning 2 1,6 1,4 1,6

1) Pensionstillgangar i férhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).
Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.

2) Solvenskapital i férhallande till solvensgransen
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Forsdkringsverksamhet och kundrelationer

Vid utgangen av september skotte Elo 51 000 (47 800) ArPL-forsakringar for arbetstagare och 83 900
(83 000) FoPL-forsakringar for foretagare. Det totala antalet férsakrade arbetstagare och foretagare i Elo
var 500 700 (484 900). Elo ar marknadsledare inom FOPL-forsakringar och vart tredje arbetsgivarforetag
forsakrar sina arbetstagare i Elo.

Den gangna overforingsperioden hade som helhet en storre effekt pa premieinkomsten an under aret
innan. Nettoresultatet av Elos kundanskaffning fortsatte att utdka antalet arbetsgivarkunder. Efter de tre
forsta kvartalen ar nettoresultatet av anskaffningen av arbetsgivarkunder i Elo matt enligt
premieinkomsten cirka -5,7 (+61,2) miljoner euro. Kundanskaffningen inom FOPL-forsakringar var a sin
sida +7 832 (+8 235) netto matt i antalet forsakringar.

Det ladttade coronaldget avspeglade sig i juli-september fortsattningsvis positivt pa utvecklingen av ArPL-
lbnesumman. Aven inom hotell- och restaurangbranschen, som drabbades sarskilt hart av coronalaget,
fortgar den normalisering som borjade i maj. | sin helhet var ArPL-Ionesumman under perioden 1.1-
30.9.2021 5,1 procent hogre an under perioden 1.1-30.9.2020.

| egenskap av pensionsforsakringsbolaget med det storsta antalet forsdkrade foretagare i Finland anser vi
att det ar sarskilt viktigt att vara foretagarkunder haller sin FoPL-arbetsinkomst pa en sa ratt niva som
mojligt under hela yrkesbanan, eftersom féretagarens pension och annan social trygghet grundar sig pa
den faststallda arbetsinkomsten i FOPL-forsakringen. Vi informerar hela tiden vara kunder om hur stor
betydelse arbetsinkomsten har. Under juli-september var antalet foretagare som hojde sin FOPL-
arbetsinkomst klart fler an de som ville séanka sin arbetsinkomst.

NPS-vardet som beskriver kundtillfredsstallelsen med telefontjansten i forsakringsarenden var fortfarande
utmarkt pa dver 91, och vi svarade pa samtalen i genomsnitt inom en halv minut. Fran ingdngen av
september forlangde vi var kundservicetid och betjanar nu vara kunder vardagar kl. 8—17 i stéllet for
tidigare kl. 8-16.30. Vi fortsatte dven att kontakta vara kunder via flera kanaler och proaktivt.

NPS-vardet som beskriver kundtillfredsstallelsen med webbtjansten for foretagskunder forbattrades
ytterligare och var pa en god niva dver 55. | september tog vi i webbtjansten i bruk en elektronisk fullmakt
och en chattbot for att underlatta vara kunders vardag samt forbattrade ytterligare vara tjanster for de
kunder som valt elektronisk fakturering.

Pensionstjanster

| slutet av september hade Elo 245 800 (242 900) pensionstagare. Pensioner utbetalades for ssammanlagt
2 734, 6 (2 658,1) miljoner euro. Elo utfardade pa ansdkan sammanlagt 19 500 (19 350) pensions- och
rehabiliteringsbeslut.

Elos kunder har fatt ett beslut om alderspension i genomsnitt inom tva (fyra) dagar, medan
handlaggningen i de andra arbetspensionsbolagen tagit i genomsnitt ungefar tio (tolv) dagar. Ett beslut
om partiell fértida alderspension fas fran Elo pa en dag. Aven inom familjepensioner ar
handlaggningstiderna klart kortare an inom branschen.

Bolaget utfardade 4 513 (4 947) nya beslut om invalidpension, vilka inkluderar bade positiva beslut och
avslagsbeslut och ar 9 procent farre an under motsvarande period aret innan. Orsakerna till minskningen
och utvecklingen foljs upp. Sammanlagt utfardades 8 923 (9 378) beslut om invalidpension. Psykiska
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sjukdomar ar fortsattningsvis den storsta diagnosgruppen bakom de nya besluten om invalidpension.
Deras andel var 34 (37) procent. Andelen invalidpensioner som berodde pa sjukdomar i rorelseorganen
var 31 (29) procent. Covid-19 har synts i form av nagra ansdkningar om invalidpension, men de utgor
inget storre fenomen.

Antalet utfardade beslut om ratten till rehabilitering var 1 499 (1 499). Det har inkommit nagot farre
ansokningar om rehabilitering an dret innan (-3,9 %).

Inom pensions- och rehabiliteringshandlaggningen har servicenivan varit utmarkt hela aret, aven under
sommaren, och handlaggningstiderna ar de klart basta inom branschen. Elos kunder har fatt ett beslut
om yrkesinriktad rehabilitering i genomsnitt inom tolv dagar da genomsnittet inom branschen har varit 18
dagar. Da det géller invalidpension ar behandlingstiden i Elo i genomsnitt 27 dagar, medan genomsnittet
inom branschen ar 34. Den vanligaste orsaken till att man ansokte om ratt till rehabilitering var sjukdomar
i rorelseorganen, vilken var orsaken i 43 (42) procent av fallen. Av ansékningarna om rétt till rehabilitering
berodde 29 (28) procent pa psykiska sjukdomar.

Det centrala malet med rehabiliteringen ar effektfullhet. Effektfullheten berdknas varje halvar. Av dem
som deltog i Elos yrkesinriktade rehabilitering kunde 76 procent (70) aterga till arbetsmarknaden. Vi
utvecklar vara tjanster bl.a. med hjalp av analyser och servicedesign. Sarskilt bland foretagarna ar det
vanligt att man soker hjalp for problem med arbetsférmagan alltfor sent och inte utnyttjar mojligheten till
rehabilitering som stdds av arbetspensionsbolaget. Under det forsta halvaret 2021 kunde dock 79
procent av de foretagare som deltog i Elos rehabilitering aterga till arbetsmarknaden.

Vi utvecklade var flerkanalsservice och var verksamhet pa manga satt och i borjan av september
forlangde vi bland annat kundservicetiden med en halv timme pa eftermiddagarna. Pa Elos webbplats
Oppnades en maojlighet att boka tid for kunder som behdver pensionsradgivning.

Kundtillfredsstéllelsen, dvs. NPS-vardet for telefontjansten i pensionsdrenden ar 75 (73). Utvecklingen av
servicen i nattjansterna och den 6kade anvandningen av dem syntes i form av battre
kundtillfredsstéallelse. Kundtillfredsstallelsen med webbtjansten for privatkunder var 68 (65). Vi utfardade
i genomsnitt pensionsbesluten ca 33 (20) procent snabbare dn i de andra arbetspensionsbolagen i
genomsnitt.

Placeringsverksamhet

Den avmattade ekonomiska tillvaxten i férening med en 6kad inflationstakt har skapat utmaningar bade i
foretagens omvarld och pa placeringsmarknaden. Dessutom har osdkerheten i anslutning till ekonomin i
Kina och den amerikanska centralbankens atstramningsatgarder dkat fluktuationerna pa
placeringsmarknaden.

| slutet av september var den genomsnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 6,7
procent och motsvarande realavkastning 5,6 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under
fem ar var 6,6 procent och motsvarande realavkastning 5,5 procent. Resultatet av
placeringsverksamheten till verkligt varde var 999,7 (-798,0) miljoner euro. Bast avkastade
kapitalfondsplaceringarna samt onoterade och noterade aktier under redovisningsperioden.
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Utvecklingen pa aktiemarknaden var kraftig under borjan av aret, men fluktuationerna pa
aktiemarknaden har dkat sedan sommaren och de regionala avkastningsskillnaderna har okat.
Resultatférvantningarna ar fortfarande pa en god niva.

| Kina har problemen inom fastighetssektorn forsvagat avkastningen pa aktier sarskilt pa
tillvaxtmarknaden. Oron for den kinesiska ekonomins utveckling visade sig aven mer omfattande pa olika
aktiemarknader i slutet av redovisningsperioden. Elos aktieplaceringar gav en god avkastning pa 18,1

(- 4,4) procent i januari—september.

Inom kapitalplaceringar har aret fortsatt att vara sarskilt starkt. En god aktiekursutveckling har dkat
foretagskopsaktiviteten och foretagen i fonderna har uppvisat en stigande resultatutveckling jamfort med
forra &ret. Aven valet av fondmanagers gav Elo utmarkta avkastningar pa kapitalfondsplaceringarna.
Utvecklingen av infrastrukturplaceringarna fortsatte i jamn takt i enlighet med férvantningarna.
Avkastningen pa kapitalplaceringar var 30,7 (2,4) procent i januari— september.

| de utvecklade vastlanderna jamnade rantemarknaden ut sig efter de kraftiga fluktuationerna i borjan av
aret. Rantorna pa statslan borjade stiga i slutet av rakenskapsperioden och atergick till samma niva som
fore borjan av juli.

Den positiva avkastningen pa foretagslaneplaceringar berodde pa att antalet féretagskonkurser globalt
var mycket lagt och pa att lanemarginalerna minskade framfor allt for foretagslan i en hogre riskklass. De
minskade kreditriskmarginalerna har kompenserat rantestegringen i borjan av aret. Masskuldebrevslan i
andra samfund avkastade 3,0 (1,2) procent fran borjan av aret.

Den 6kade inflationen har tvingat centralbankerna i manga tillvaxtlander att borja strama at sin
penningpolitik trots de osakra tillvaxtutsikterna. Utsikterna om en avmattande ekonomisk tillvaxt och en
stramare tillgang till likviditet i dollar oroar ocksa investerarna. Avkastningen pa skuldebrevslan i
tillvaxtlanderna vande de facto nerat i slutet av redovisningsperioden.

En aterhamtning har kunnat skdnjas bade i efterfragan pa 1an och omstruktureringar av finansieringen.
Kunderna har ansokt om finansieringsldsningar for nya investeringar och for att finansiera driftskapitalet.
Euron har forsvagats mot US-dollarn. Det har inte gjorts nagra betydande dndringar i den 6ppna
valutarisken under redovisningsperioden.

Aktiviteten pa fastighetsplaceringsmarknaden har 6kat under innevarande ar. Bostader,
logistikfastigheter och kontorslokaler i stadskdrnan intresserar investerarna fortsattningsvis. Det 6kade
intresset for bostader syns i investerarnas investeringsstrategier. Det har dven kommit nya internationella
investerare pa den finska marknaden.

Inom fastighetsinvesteringar ligger huvudvikten pa pagaende affars- och bostadsfastighetsprojekt. Under
redovisningsperioden fardigstalldes 95 nybyggen och sammanlagt ca 300 bostader ar under uppférande
eller sanering. Avkastningen pa Elos fastigheter var 3,5 (0,8) procent i januari— september.

Avkastningen pa Elos ovriga placeringar var 7,7 (0,0) procent. Hedgefondsportfoljen gav en mattlig
avkastning under det tredje kvartalet, men klart mindre an under borjan av aret. Avkastningen var 6,7
(1,6) procent.
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Avkastning och risk

Grundférdelning Riskfordel Av- Volati-
ning kastning litet
mn e % mn e % % %
Rénteplaceringar 9 345,0 33,1 8 267,5 29,3 1,0
Lanefordringar 446,0 1,6 446,0 1,6 2,4
Masskuldebrevslan 6973,1 24,7 5760,9 20,4 1,3 10,5
Masskuldebrevslan i offentliga samfund 3211,2 11,4 2133,7 7,5 -1,4
Masskuldebrevslan i andra samfund 3761,9 13,3 3627,2 12,8 3,0
Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 1925,9 6,8 2 060,6 7,3 -0,3
inkl. fordringar och skulder som hanfor sig till
placeringar
Aktieplaceringar 13 320,3 47,1 13159,6 46,6 18,1
Noterade aktier 9299,6 32,9 9139,0 32,3 14,1 16,7
Kapitalplaceringar 3451,8 12,2 3451,8 12,2 30,7
Onoterade aktieplaceringar 568,9 2,0 568,9 2,0 16,6
Fastighetsplaceringar 3483,1 12,3 3483,1 12,3 3,5
Direkta fastighetsplaceringar 2 499,0 8,8 2 499,0 8,8 2,6
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 984,1 3,5 984,1 3,5 5,9
Ovriga placeringar 21143 7,5 2 149,7 7,6 7,7
Placeringar i hedgefonder 2101,6 7,4 2101,6 7,4 6,7 6,4
Ravaruplaceringar 5,3 0,0 46,4 0,2 -
Ovriga placeringar 7,4 0,0 1,7 0,0 -
Placeringar sammanlagt 28262,7 100,0 27059,9 95,7 9,4 7,2
Derivatens inverkan 1202,8 4,3
Sammanlagt 28 262,7 100,0 28 262,7 100,0

Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgangsslagen i forhallande till de genomsnittliga tillgangarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intdkter, kostnader och driftskostnader som inte hénforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 3,5.
Den 6ppna valutapositionen &r 24,9 % av marknadsvardet.

Personal

Under det forsta halvaret hade Elo i genomsnitt 533 (535) anstallda och raknat i arsverken var
arbetsinsatsen i genomsnitt 493 (491). Personalkostnaderna uppgick under redovisningsperioden till 27,8
(27,7) miljoner euro.

Under redovisningsperioden forberedde sig bolaget for en upplésning av rekommendationen om
distansarbete pa grund av corona, dvs. for en trygg atergang till kontoret och 6vergang till normala
verksamhetsmodeller. | Elo har vi fattat beslut om att vi atergar till kontoret och samhorigheten samtidigt
som vi utnyttjar distansarbete som stod. Efter att rekommendationen om distansarbete upphor tar vi vid
sidan av arbete pa kontoret i bruk en 50/50-hybridmodell, som innebar att vi kan arbeta halften av
arbetstiden pa kontoret och halften pa distans. Pa sa satt kan vi utnyttja de basta sidorna av bada
arbetssatten.
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Administration

Efter redovisningsperioden den 7 oktober 2021 inledde ekon. kand., EMBA, Carl Pettersson (fodd 1979)
sitt arbete som Elos nya verkstéllande direktor. Elos styrelse utnamnde direktéren for Elos placeringar
Hanna Hiidenpalo, som fungerat som tillfallig verkstallande direktor for Elo, till verkstadllande direktérens
stallforetradare fr.o.m. den 7 oktober 2021.

Myndighetstillsyn

Finansinspektionen utsag den 11 december 2020 jurist, viceharadshdvding Pekka Jaatinen till ombud for
att Overvaka Elos verksamhet. Finansinspektionen granskar nodvandigheten av ett ombud pa nytt senast i
april 2022. Bolaget har vidtagit flera dtgarder under aret for att starka bolagsstyrningsmodellerna och
kompetensen. Arbetet har fortsatt malmedvetet i gott samarbete med tillsynsmyndigheten och ombudet.

Ansvarsfullhet

| september anslét sig Elo till initiativet Net Zero Asset Owner Commitment, dar Elo forbinder sig till en
klimatneutral placeringsportfolj senast fram till ar 2050. Net Zero Investment Framework hjalper
investeraren att gora upp en investeringsstrategi som bland annat innehaller uppstallande av delmal,
investeringar i klimatrelaterade |6sningar samt paverkan pa foretagen for att uppna malen om
klimatneutralitet. Referensramen ar en fortsattning pa initiativet IGCC:s (Institutional Investors Group on
Climate Change) Paris Aligned Investment Initiative, i vars arbetsgrupp Elo deltagit och vars
rekommendationer beaktats i vagkartan for Elos klimatstrategi.

Elo undertecknade tillsammans med 6ver 50 andra medlemslander i IGCC dven ett brev till foretagen, i
vilket de uppmanas beakta klimatrelaterade risker och méjligheter i sin verksamhet. Med fysiska
verkningar av klimatforandringen avses extrema vaderleksforhallanden, t.ex. dversvamningar och
stormar, samt forandringar som utvecklas sa smaningom, t.ex. stigande havsniva.

Ett av Elos hallbarhetsteman ar att framja ett hallbart arbetsliv. Under redovisningsperioden deltog Elo
bland annat i kampanjen #IStartedThis, som genomfors tillsammans med Inklusiiv ry och som sporrar till
foretagsamhet oberoende av bakgrund eller utgangslage. Kampanjen presenterar uppmuntrande
berattelser om foretagare fran olika bakgrunder. Vi fortsatte att genomféra atgarder enligt Oikoties
kampanj Ansvarsfull arbetsgivare. De arbetsgivare som deltar i kampanjen forbinder sig att utveckla och
framja de sex riktlinjerna som utmarker en ansvarsfull arbetsgivare och som inverkar bade pa personalens
valbefinnande, motivation och engagemang hos arbetsgivaren.

Riskhantering

| arbetspensionsbolagen hanfor sig risken med den stdrsta effekten till en avsevard forsvagning av
solvensen, vilket kan ske om placeringsriskerna realiseras eller om avkastningen pa placeringarna skulle
bli betydligt under avkastningskravet pa ansvarsskulden. Placeringarnas totalrisk ar dimensionerad sa att
solvenskapitalet i forhallande till solvenskravet halls pa en betryggande niva aven om riskerna realiseras.
Avkastning forutsatter risktagande och bolaget vager hela tiden sin risktagningsvilja i forhallande till
risktoleransen. Under 2021 har Elo fortsatt att utveckla och testa sina solvenshanteringsrutiner.

Elos solvensniva har fortsatt att stiga under 2021, vilket pa kort sikt minskar sannolikheten for en betydlig
forsvagning av solvensen. De langsiktiga avkastningsforvantningarna pa placeringsmarknaden ar



Elos delarsrapport 12 (14)

emellertid 1aga, vilket pa en tidshorisont som omfattar flera ar kan medfora utmaningar for
pensionsbolagens solvens. Inom arbetspensionsbranschen fardigstalldes viktiga utredningsarbeten under
forsta halften av 2021, vilka syftar till att 16sa de langsiktiga utmaningarna.

Elo utvdrderade och utredde forfarandet inom den interna kontrollen och riskhanteringen under aret.
Utvecklingen av den interna kontrollen har fortsatt som en del av utvecklingen av bolagsstyrsystemet i
samarbete med tillsynsmyndigheten och ombudet.

Elo satsar fortldpande pa att utveckla informationssakerheten och dataskyddet i takt med att dessa fatt
en allt storre betydelse inom finansbranschen.

De ekonomiska utsikterna for den narmaste framtiden

Centralbankerna balanserar mellan tillvaxtforvantningar och inflationsrisk. En kannbar férsvagning i
tillvaxten och i varsta fall en lagkonjunktur skulle lamna varldsekonomin i ett lage dar de ekonomiska
forlusterna till foljd av coronapandemin inte langre kan kompenseras med en stark hogkonjunktur. |
sadant fall skulle bade Fed och ECB ha svart att dra sig ur en latt penningpolitik.

Varldsekonomin véantas vaxa med 4,5 procent nasta ar. | Forenta staterna vantas ekonomin vaxa med 4,1
procent, i euroomradet med 4,3 procent, i Kina med 5,5 procent och i Finland med 2,9 procent.
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Placeringsallokering enligt verkligt viarde

Ranteplaceringar

Lanefordringar Y

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 2

inkl. fordringar och skulder som hanfér sig till placeringar

Aktieplaceringar

Noterade aktier 3

Kapitalplaceringar ¥

Onoterade aktieplaceringar ®
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ®
Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar 7

Placeringar ssmmanlagt

Derivatens inverkan ¥

Placeringar till verkligt viarde sammanlagt

Masskuldebrevsportféljens modifierade duration

1) Innehaller upplupna réntor

2) Innehaller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder

3) Innehaller dven blandfonder, om de inte kan hanforas till ndgon annan post
4) Innehaller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur
5) Innehaller dven onoterade fastighetsplaceringsbolag

6) Innehaller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi
7) Innehaller poster som inte kan hanforas till andra placeringsslag

Grundfordelning

30.9.2021

mn euro

9 345,0

446,0
6973,1
19259

13 320,3
9299,6
3451,8

568,9
3483,1
2499,0

984,1
2114,3
2101,6

53
7,4
28 262,7

28 262,7

3,5

%

33,1
1,6
24,7
6,8

47,1
32,9
12,2
2,0
12,3
8,8
3,5
7,5
7,4
0,0
0,0
100,0

100,0

30.9.2020

mn euro

8331,5

457,3
5951,1
1923,0

11173,6
8382,8
23355

455,2
3332,0
2405,3

926,7
1804,6
1 806,7

0,1
-2,3
24 641,6

24 641,6

%

33,8
1,9
24,2
7,8

45,3
34,0
9,5
1,8
13,5
9,8
3,8
7,3
7,3
0,0
0,0
100,0

100,0

31.12.2020

mn euro

8537,1

458,6
6397,7
1680,8

12 153,6
9016,8
2608,2

528,7
3352,4
2418,6

933,8
1855,0
1850,5

3,9
0,6
25 898,1

25 898,1

%

33,0
1,8
24,7
6,5

46,9
34,8
10,1
2,0
12,9
9,3
3,6
7,2
7,1
0,0
0,0
100,0

100,0

Riskfordelning ®

30.9.2021

mn euro

8 267,5

446,0
5760,9
2 060,6

13 159,6
9139,0
3451,8

568,9
3483,1
2499,0

984,1
2149,7
2101,6

46,4
1,7

27 059,9
1202,8

28262,7

%

10)
29,3
1,6
20,4
7,3

46,6
32,3
12,2
2,0
12,3
8,8
3,5
7,6
7,4
0,2
0,0
95,7
4,3
100,0

30.9.2020

mn euro

8365,0

457,3
6 459,7
1448,1

10872,8
8082,0
23355

455,2
3332,0
2 405,3

926,7
1849,2
1806,7

44,7
2,2

244191

222,6

24 641,6

8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).
Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte &r fullstandigt jdmfoérbara ska detta nédmnas.
9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundférdelningen. Péverkan av derivaten kan vara +/-.

Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskférdelningen 6verens med grundférdelningen.
10) Den proportionella andelen berdknas genom att anvanda slutsumman av ”Placeringar till verkligt varde sammanlagt” som divisor

%

10)
33,9
1,9
26,2
5,9

44,1
32,8
9,5
1,8
13,5
9,8
3,8
7,5
7,3
0,2
0,0
99,1
0,9
100,0
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31.12.2020

mn euro %
10)
8 606,7 33,2
458,6 1,8
6 467,4 25,0
1680,8 6,5
11 393,3 44,0
8 256,5 31,9
2 608,2 10,1
528,7 2,0
3352,4 12,9
2418,6 9,3
933,8 3,6
1896,3 7,3
1850,5 7,1
45,1 0,2
0,7 0,0
25 248,8 97,5
649,3 2,5
25898,1 100,0



Elos delarsrapport

Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

Ranteplaceringar

Lanefordringar Y

Masskuldebrevslan

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar 92
Aktieplaceringar

Noterade aktier?

Kapitalplaceringar ¥

Onoterade aktieplaceringar®
Fastighetsplaceringar

Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva
Ovriga placeringar

Placeringar i hedgefonder ©
Ravaruplaceringar

Ovriga placeringar”

Placeringar ssmmanlagt

Icke hanforda intdkter av samt kostnader och driftskostnader
for placeringsverksamheten

Nettointadkter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde

1) Inkluderar upplupna rantor

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som
géller kopesumma

3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hanféras annanstans

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar

5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi

Nettointdkter av  Sysselsatt kapital® Avkastning Avkastning
placeringar enligt mn euro pa sysselsatt pa sysselsatt
verkligt virde ® kapital i % kapital i %
mn euro

1.1.-30.9.2021 1.1.-30.9.2021 1.1.-30.9.2021 1.1.-30.9.2020
90,7 9 024,2 1,0 1,2
10,6 445,4 2,4 1,3
85,7 6 726,7 1,3 1,3
-5,6 1852,2 -0,3 0,7
2077,3 11 503,8 18,1 -4,4
1178,3 8336,4 14,1 -6,6
813,0 2649,4 30,7 2,4
86,0 518,0 16,6 6,5
118,3 3367,4 3,5 0,8
63,0 24343 2,6 2,9
55,3 933,1 5,9 -4,6
147,0 1916,5 7,7 0,0
129,1 1919,1 6,7 1,6

10,0 -2,2

8,0 -0,3
24333 25812,0 9,4 -1,6
-18,4 0,0 -0,1 -0,1
24149 25 812,0 9,4 -1,6

7) Inkluderar poster som inte kan hanforas till vriga placeringsslag

8) Forandringen av marknadsvardet mellan borjan och slutet av rapporteringsperioden — kassafléden under perioden
Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intakter och kép/kostnader

9) Sysselsatt kapital = Marknadsvarde vid borjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvagts per dag eller manad
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Avkastning
pa sysselsatt
kapital i %

1.1.-31.12.2020
2,6
16
3,2
0,5
4,5
18
11,5
24,0
2,2
4,2
2,9
6,0
7,3

3,7
-0,1

3,6



