Elos delarsrapport 1.1-31.3.2021

Jamforelsetalen inom parentes ar siffror per 31.3.2020.

¢ Elos placeringsintdkter for det forsta kvartalet var 3,9 procent.

¢ Placeringarnas marknadsvarde uppgick till 26,8 miljarder euro.

¢ Den genomsnittliga nominella avkastningen under tio ar var 5,6 procent.

¢ Solvens: solvensnivan var 125,0 procent och solvenskapitalet var 1,5-faldigt i forhallande till
solvensgransen.

¢ Pensioner och dvriga ersattningar utbetalades fér 1 001,4 miljoner euro.

¢ Premieinkomsten var 983,1 miljoner euro.

1.1.-31.3.2021 1.1.-31.3.2020 1.1.-31.12.2020

Premieinkomst, mn euro 983,1 883,1 3615,6
Nettointakter av placeringsverksamheten enligt verkligt varde, mn euro 996,4 -2 395,8 900,9
Nettointakter av placeringsverksamheten pa det sysselsatta kapitalet, % 3,9% -9,5% 3,6%
31.3.2021 31.3.2020 31.12.2020

Ansvarsskuld, mn euro 22 792,2 20 605,7 22 381,4
Solvenskapital, mn euro 4 5479,0 3328,3 5055,4
i forhallande till solvensgransen 1,5 1,2 1,6
Pensionstillgangar, mn euro 2 27 371,5 23 350,1 26 419,6
% av ansvarsskulden 2 125,0 % 116,6 % 123,7 %
ArPL-ldnesumma, mn euro 3 14 487,7 13 759,3 14 106,8
F6PL-arbetsinkomstsumma, mn euro 4 1752,5 1788,7 1757,7

1) Bersknat enligt géllande bestdmmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip géller ocksa évriga solvensnyckeltal)
2 Ansvarsskuld +solvenskapital enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

3) Uppskattning av de férsdkrades 16ne- och arbetsinkomstsumma fér hela aret

Den ekonomiska omvarlden

Inledningen av coronavaccinationerna hdjde den globala ekonomin och tillvaxtférvantningarna sarskilt i Férenta
staterna under arets forsta kvartal. Till detta bidrog utéver vaccinationerna dven massiva finanspolitiska
stimuleringsatgarder samt en uppdamd efterfragan pa grund av sparande under nedstdngningarna.

Coronalaget i Finland i borjan av aret begransade naringsverksamheten inom servicesektorn och gjorde
konsumenterna och foretagarna forsiktiga. Pa arbetsmarknaden syntes saledes annu ingen vandning till det
battre. Den langsamma aterhdamtningen i Europa har tryckt ner Finlands export, fastdn den varsta nedgangen i
efterfragan nu verkar vara forbi.

Det allt dyrare priset pa olja och andra radgmnen i kdlvattnet av den varldsekonomiska aterhamtningen och den
minskade produktionen pa grund av corona har hojt de globala producentpriserna. Som en f6ljd av dem torde
inflationen pa konsumentniva tillfalligt tillta. Den massiva finanspolitiska stimuleringen och foérvantningarna pa
en tilltagande ekonomisk tillvaxt har 6kat inflationsférvantningarna och hojt rantorna sarskilt i Forenta staterna.

Arbetspensionssystemet

Arbetspensionsbolagets langsiktiga hallbarhet dr beroende av manga faktorer, t.ex. ekonomin, sysselsattningen,
befolkningsutvecklingen och av avkastningen pa de placerade pensionstillgangarna. De flesta ar sadana som det
inte gar att inverka pa via arbetspensionssystemet, och coronaepidemin har haft negativa konsekvenser bade pa
sysselsattningen och ekonomin. Coronatiden verkar emellertid ha fatt manniskorna att flytta fram sina
pensioneringar.



Andelen personer som gick i dlderspension minskade i Finland ar 2020 och sjonk ytterligare fran aret innan med
drygt 2 000 personer till 42 000 personer. Allt farre gick ocksa i invalidpension. Minskningen fran aret innan var
sex procent. Sammanlagt gick 19 000 personer i invalidpension.

Yrkesbanorna har ocksa forlangts pa det satt som efterstravades med arbetspensionsreformen ar 2017. Malet ar
att man senast ar 2025 tar ut alderspension i genomsnitt vid 62,4 ars alder. Ar 2020 var finlandarnas
genomsnittliga pensioneringsalder 61,9 ar. Detta ar fyra tiondelar hogre an ar 2019.

| borjan av 2021 fick vi ocksa positiva nyheter om nativiteten. Nativiteten 6kade ar 2020 och det totala
fruktsamhetstalet var 1,37. Siffran ar fortfarande Iag, men den har stigit fran ar 2019. Nativiteten har mycket stor
betydelse for arbetspensionssystemet pa lang sikt.

| regeringens budgetmangling pa hosten 2020 lyftes kartlaggningen och utvecklingen av avgiftsklassmodellen
fram bland sysselsattningsatgarderna. | borjan av aret har man inom branschen fortsatt att utarbeta de
detaljerade atgarderna for en utveckling av modellen.

Placeringsmiljon har redan en langre tid varit krdvande och Pensionsskyddscentralen har pa arbetsmarknads-
parternas begaran gjort en utredning for att svara pa utmaningarna. Jukka Rantalas forstudie om mojligheterna
att forbattra avkastningarna pa arbetspensionsplaceringarna fardigstalldes for ett drygt ar sedan. Utredningen av
mojliga andringar for att forbattra arbetspensionsanstalternas risktdckningskapacitet och placeringsintdkter har
fortsatt under Pensionsskyddscentralens ledning.

Resultat och solvens
Solvenskapitalets belopp starktes fran borjan av aret med 423,6 miljoner euro och uppgick i slutet av mars till

5479,0 (3 328,3) miljoner euro. Pensionstillgangarna i forhallande till ansvarsskulden, dvs. solvensnivan var
125,0 (116,6) procent. Solvenskapitalet var 1,5-faldigt (1,2-faldigt) i forhallande till solvensgréansen.
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Nettoavkastningen pa placeringsverksamheten till verkligt varde uppgick till 996,4 (-2 395,8) miljoner euro.
Avkastningen som gottgors ansvarsskulden rdknat for motsvarande tid uppgick till 580,0 (-643,8) miljoner euro,
av vilken den aktieavkastningsbundna ansvarsskuldens andel var 381,7 (-847,7) miljoner euro. Resultatet av
placeringsverksamheten enligt verkligt varde var saledes 416,3 (-1 752,0) miljoner euro.
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Solvens 31.3.2021 31.3.2020 31.12.2020
Solvensgrans, mn euro 3591,0 2762,5 3185,1
Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 10 773,1 8287,5 9 555,4
Solvenskapital, mn euro 5479,0 3328,3 5055,4
Solvensniva, % 125,0 116,6 123,7
Solvensstallning 2) 1,5 1,2 1,6

4 Pensionstillgangar i forhallande till ansvarsskulden enligt 11 § 10 punkten i SHM:s férordning (614/2008).

Alla ar presenteras i en ny redovisningsform.
2 Solvenskapital i forhallande till solvensgransen

Forsakringsverksamhet och kundrelationer

Inom forsakringstjansterna var kundservicen pa utmarkt niva under redovisningsperioden. Samtalen besvarades i
genomsnitt inom en halv minut. Rekommendationsindexet NPS som kunderna gav telefontjansten var i januari—
mars 91,2 (91,5). Aven den proaktiva kontakten till kunderna fortsatte via flera kanaler. Enligt kundresponsen
vardesatter vara kunder var aktivitet och omsorg.

Som arbetspensionsforsakringsbolaget med storst antal forsdkrade foretagare i Finland upplever vi att det ar
sarskilt viktigt att vara foretagarkunder haller sin F6PL-arbetsinkomst pa en sa ratt niva som majligt genom hela
yrkesbanan, eftersom foretagarens pension och annan social trygghet grundar sig pa den faststéllda
arbetsinkomsten i FOPL-forsakringen. Vi skdter om att FOPL-arbetsinkomsten ar pa ratt niva genast nar
forsakringen tecknas och genom forsakringens hela livscykel. | var webbtjanst lade vi till en egenskap som
grundar sig pa analys och som styr FOPL-forsakrade foretagare att kontrollera sin FGPL-arbetsinkomst med jamna
mellanrum. NPS for webbtjansten for foretagskunder var i januari-mars 51,6 (49,6).

Under arets forsta kvartal var kundanskaffningen inom ArPL-férsakringar matt med premieinkomsten +0,3
(+31,0) miljoner euro netto. Kundanskaffningen inom FOPL-forsakringar var a sin sida +2 681 (+3 148) netto matt i
antalet forsakringar. Det krdvande marknadsldget och konsekvenserna av coronapandemin syns klart i
resultaten.

Vid utgangen av mars skotte Elo 49 100 (46 700) ArPL-forsakringar for arbetstagare och 83 300 (82 900) FOPL-
forsakringar for foretagare. Det totala antalet forsdkrade arbetstagare och féretagare i Elo uppgick under
redovisningsperioden till ndstan en halv miljon. Elo ar marknadsledare inom FGPL-forsakringar och vart tredje
arbetsgivarforetag férsakrar sina arbetstagare i Elo.



De anmalda ArPL-I6nerna var under tre manader 0,8 procent mindre dn under motsvarande period for ett ar
sedan, men I6nesumman vantas 6ka under slutet av aret. Premieinkomsten fran F6PL-férsakring for tre manader
var 1,3 procent storre an for ett ar sedan.

ArPL-kreditforlusterna uppgick under 1.1-31.3.2021 till 3,2 miljoner euro, vilket ar 27 procent mindre an under
motsvarande period aret innan. Bérjan av aret har varit mycket mattligt var galler kreditférluster och det har
gjorts betalningsplaner med kunderna. Om det osdkra laget fortsatter, vantas beloppet kreditforluster emellertid
stiga fran de tva foregaende aren. Beloppet 6ppna ArPL-forsakringsavgifter var i slutet av mars 6,5 procent storre
an vid arsskiftet.

Pensionstjanster

| slutet av mars hade Elo ungefar 242 800 (240 400) pensionstagare. Pensioner utbetalades i januari—-mars
for 905,7 (880,2) miljoner euro. Antalet utfardade pensionsbeslut uppgick till sammanlagt 6 973 (7 305) stycken.

Kundernas samtal besvarades i genomsnitt inom en halv minut och kundernas rekommendationsindex,

NPS (Net Promoter Score) for pensionstjansten var 74,7 (72,8). Vara privatkunder skoter en allt stérre del av sina
arenden i webbtjansten. Inloggningarna i webbtjansten 6kade med 6ver 20 procent jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Rekommendationsindexet for webbtjansten for privatkunder var 68,8 (62,6).

| borjan av 2021 utfardade vi pensionsbesluten i genomsnitt ca 30 (15) procent snabbare dn inom branschen i
genomsnitt. Av de kunder som fick ett pensions- eller rehabiliteringsbeslut av oss gav 94,2 (89,7) procent ett
beromligt betyg for den service de fatt i anslutning till ansékan om pension eller rehabilitering.

| januari—-mars var antalet utfardade beslut om alderspension 2 041 (2 188) stycken och antalet utfardade beslut
om partiell fortida alderspension 666 (619) stycken. De kraftiga satsningarna pa att utveckla automationen och
den proaktiva kundservicen syns i form av utmarkta resultat inom pensionshandlaggningen. Elos kunder har fatt
ett beslut om alderspension i genomsnitt inom tva dagar, medan handlaggningen i de andra arbetspensions-
bolagen tagit i genomsnitt ungefar elva dagar. Elo har i genomsnitt utfardat ett beslut om partiell fértida
alderspension pa en dag, medan genomsnittet i de andra arbetspensionsbolagen varit ungefar fyra dagar. Aven
inom familjepensioner har Elos handldaggningstider varit klart kortare dn inom branschen. Inférandet av EESSI
(Electronic Exchange of Social Security Information, dvs. elektroniskt utbyte av uppgifter inom EU) forlopte
utmarkt i Elo och orsakade inte i nagot som helst skede kéer i behandlingen av utlandska pensionsarenden.

Antalet nya beslut om invalidpension och rehabilitering har minskat fran motsvarande period aret innan.Det
utfardades 1 565 (1 704) nya invalidpensionsbeslut och 511 (597) beslut om ratten till rehabilitering.
Fordandringen ar beaktansvard, eftersom antalet ansdkningar for nagra ar sedan 6kade sarskilt vad géller nya
beslut om invalidpension. Det ar annu for tidigt att bedéma orsaken till fenomenet, men utvecklingen foljs upp.

Psykiska sjukdomar ar fortsattningsvis den storsta diagnosgruppen bakom de nya besluten om invalidpensioner.
Av de nya invalidpensionsbesluten utfardades 33,7 (36,3) procent pa grund av psykiska sjukdomar och 31,0 (28,6)
procent pa grund av sjukdomar i stéd- och rorelseorganen. Den vanligaste orsaken till att man ansokte om ratt till
rehabilitering var sjukdomar i stod- och roérelseorganen med en andel om 45,8 (42,9) procent. Andelen psykiska
sjukdomar bakom ansokningarna om ratt till rehabilitering var 23,0 (30) procent, vilket &r 7,0 (2,8) procent
mindre an aret innan. Inom handlaggningen av rehabiliteringsbeslut fortsatter den starka satsningen pa att
utnyttja analyser i utvecklingen av kundservicen och rehabiliteringens effektfullhet. Betraffande invalidpensioner
satsar vi pa att vidareutveckla pensionshandlaggningsprocessen och att sakerstalla en beslutsverksamhet av hog
kvalitet med hjalp av nya metoder.

De nationella inkomstregistret utvidgades vid arsskiftet. Utéver |6neuppgifter anmals nu dven uppgifter om
utbetalda pensioner och férmaner till inkomstregistret. Andringen krivde stora dndringar i Elos datasystem.
Inforandet gick mycket smidigt och uppgifterna om utbetalda pensioner och formaner kunde anmalas korrekt
och i ratt tid till inkomstregistret.



Placeringsverksamhet

Den omfattande stimuleringen av ekonomin i Forenta staterna hade en betydande inverkan pa rérelserna pa
placeringsmarknaden under boérjan av aret. Forvantningarna om en 6kad inflation och fortsatta rantestegringar
har inverkat pa avkastningsskillnaderna mellan tillgangsslagen.

| slutet av mars var den genomshnittliga nominella avkastningen pa Elos placeringar under tio ar 5,6 procent och
motsvarande realavkastning 4,6 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under fem ar var 6,4
procent och motsvarande realavkastning 5,4 procent. Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt varde var
416,3 (-1 752,0) miljoner euro.

Bast under redovisningsperioden avkastade onoterade aktier.

Aktiemarknaden gav en god avkastning i borjan av aret. Rantestegringen orsakade kraftiga rorelser inom
aktiemarknaden, t.ex. mellan olika branscher, men skillnaderna i avkastningen mellan olika geografiska omraden
var emellertid relativt sma under det forsta kvartalet. Avkastningen pa tillvaxtmarknaden var proportionellt sett
svagast. Onoterade aktier och kapitalplaceringar gav en god avkastning. Avkastningen pa Elos aktieplaceringar
var god, dvs. 7,8 (-17,4) procent i januari-mars. Da det galler kapitalplaceringar var stimningen fortsatt god
under redovisningsperioden. Kapitalplaceringarna avkastade 7,7 (2,3) procent.

Kreditriskmarginalerna minskade ytterligare i omfattande grad da prognoserna visade ett mattligare antal
konkurser dn befarat. Okningen av den allminna rintenivan inverkade negativt framfor allt pa placeringar med
en hogre kreditvardighet pa den amerikanska marknaden. Avkastningen pd masskuldebrev i andra
sammanslutningar var i januari-mars 0,8 (-5,0) procent.

Under redovisningsperioden steg de langa rantorna pa statslan kraftigt sarskilt i Forenta staterna. | euroomradet
var réntestegringen obefintlig. De kortaste rdantorna var nastan oférandrade under borjan av aret.

Den geografiska férdelningen i Elos statslaneportfolj i utvecklade lander dndrades med beaktande av en
eventuell rantestegring i takt med att ekonomin aterhdamtar sig. | borjan av aret gjordes aven aktiva dndringar i
masskuldebrevslanens duration i portfoljen samt utokades andelen inflationslankade obligationer.

Rantestegringen i Férenta staterna férsvagade avkastningen pa ranteplaceringar i USD pa tillvaxtmarknaden.
Avkastningen pa placeringar i lokala valutor forsvagades av centralbankernas rantehdjningar samt av valuta-
forsvagningen. Elo lyckades emellertid bra i riskurvalet av placeringar i EMD-portfdljen pa tillvdxtmarknaden och
portféljen avkastade battre an jamforelseindexet i den krdvande marknadsmiljon. Avkastningen pa
ranteplaceringar var -0,3 (-2,9) procent i januari—-mars.

Lanestocken inom Elos foretagsfinansiering 6kade mattfullt under redovisningsperioden. Férhandlingar om
finansieringslosningar, t.ex. flexibla amorteringar, fors fortsattningsvis i samarbete med féretagens andra
finansidrer for att radda de mest krisdrabbade féretagen.

US-dollarn starktes gentemot alla huvudvalutor under redovisningsperioden. Engelska pundet och en del av
valutorna pa tillvaxtmarknaden starktes gentemot euron. Det gjordes inte nagra betydande dndringar i
allokeringen vad galller Elos valutaposition eller i det 6ppna valutariskbeloppet under redovisningsperioden.
Det faktum att dollarn och valutorna pa tillvaxtmarknaden starktes gentemot euron férbattrade placerings-
avkastningarna.

Den positiva utvecklingen av fastighetstransaktioner har fortsatt under borjan av aret. Investerarna ar
intresserade sarskilt av bostader samt av logistik- och samhallsfastigheter. Pandemildget avspeglar sig
fortsattningsvis som osdkerhet pa hyresmarknaden.

Kapacitetsutnyttjandegraden i Elos fastigheter var pa en fortsatt god niva. Inom investeringar lag tyngdpunkten
pa pabodrjade byggprojekt. Under redovisningsperioden uppférdes totalt ca 300 bostdder. Fastighets-
placeringarna gav en avkastning pa 0,9 (1,0) procent i januari—-mars.



Avkastningen pa Elos 6vriga placeringar var 3,5 (-3,8) procent. Ovriga placeringar utgjordes i huvudsak av
placeringar i hedgefonder, vilka avkastade 3,3 (-3,3) procent.
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Avkastningen pa valutaderivat har under redovisningsperioden bedémts for de olika tillgdngsslagen i férhallande till de genomsnittliga tillgdngarna i valuta.
Totalavkastningsprocenten innehaller intakter, kostnader och driftskostnader som inte hanforts till placeringsslag. Masslanens modifierade duration &r 5,2.
Den 6ppna valutapositionen &r 25,7 % av marknadsvardet.

Personal

Under arets forsta kvartal hade Elo i genomsnitt 528 (520) anstallda och réknat i arsverken var arbetsinsatsen i
genomsnitt 486,3 (477). Personalkostnaderna uppgick i januari—-mars till 10,6 (10,0) miljoner euro.

Sam- och sjalvstyrningsprojektet som inleddes i form av ett pilotprojekt aren 2019 och 2020 fortsatte genom en
utvidgning av projektet till hela bolaget. Trots coronapandemin ville Elo erbjuda sommarjobb och pa sa satt bara
ansvar for sysselsattningen i borjan av yrkesbanorna. Bolaget mottog sammanlagt nastan 2 000 ansdkningar om
sommarjobb.

Administration

Elos styrelse valde pa sitt mote den 25 januari 2021 styrelsens ordférande och vice ordféranden fér 2021. Som
styrelsens ordforande fortsatter verkstallande direktor for Aava Terveyspalvelut Oy, Antti Aho.

Som forsta vice ordférande for Elos styrelse fortsatter Akavas ordférande Sture Fjader och som andra vice
ordférande SOK:s personaldirektor Susa Nikula. Styrelsen bitrads i skotseln av drendena av ett nominerings- och
ersattningsutskott samt av ett revisionsutskott.



Styrelsens presidium utgdrs av nominerings- och ersattningsutskottet, och som presidiets ordférande fungerar
styrelsens ordférande. Som medlemmar i revisionsutskottet fortsatter Jari Karlson (ordf.), Marjo Matikainen-
Kallstrém och Penna Urrila. Till fijarde medlem i revisionsutskottet valdes Timo Viherkentta.

Elos forvaltningsrad valde den 24 mars 2021 verkstallande direktor for Enento Group Oyj, Jukka Ruuska till ny
suppleant i Elos styrelse. Ruuska valdes i stéllet for Esa Neuvonen for hans kvarvarande mandatperiod fram till
den 31 december 2022.

Elos styrelse har tolv ordinarie ledamoter och fyra suppleanter.

Elos verkstallande direktér Satu Huber sa upp sig fran sin uppgift den 16 mars 2021. Som tillfallig verkstallande
direktor fr.o.m. den 16 mars 2021 utndmnde Elos styrelse direktér Hanna Hiidenpalo som ansvarar for Elos
placeringar. Hiidenpalo skoter uppgiften som sarskilt uppdrag.

Efter oversiktsperioden utndmnde Elos styrelse ekon. kand., EMBA, Carl Pettersson (f. 1979) till ny verkstallande
direktor for bolaget. Han tilltrader pa hosten 2021.

Myndighetstillsyn

Finansinspektionen som utévar tillsyn over forsakringsbranschen tillsatte den 11 december 2020 ett ombud for
att 6vervaka bolagets verksamhet. Utvecklingen av bolagets forvaltning har fortsatt tillsammans med ombudet.

Ansvarsfullhet

Elo publicerade en arsberattelse och ansvarsrapport for 2020. Rapporten innehaller for tredje gangen en
redogorelse for de klimatrelaterade riskerna och mojligheterna i anslutning till placeringsverksamheten enligt
TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).

Elo anslot sig till CLC-natverkets (Climate Leadership Coalition) initiativ Call on Carbon i slutet av mars. Call on
Carbon ar ett saminitiativ for att 6ka andelen investeringar i klimatet och for att fa till stand en effektiv
prissattning pa kol. Elo ar dven via CDP:s (tidigare Carbon Disclosure Project) projekt Non Disclosure med och
paverkar flera bolag i syfte att fa dem att rapportera om klimatrelaterade drenden.

Elo anslot sig pa varen 2020 till WWF:s natverk Green Office och klarade Green Office-revisionen i mars 2021. Elo
deltar dven for andra gangen i kampanjen Ansvarsfull arbetsgivare. De arbetsgivare som deltar i kampanjen
forbinder sig att utveckla och framja de sex riktlinjerna som utmarker en ansvarsfull arbetsgivare och som
inverkar bade pa personalens valbefinnande, motivation och engagemang hos arbetsgivaren.

De ekonomiska utsikterna for den ndrmaste framtiden

Tillvaxtforvantningarna i Europa ar klart svagare an i Forenta staterna delvis pa grund av det svarare coronaldget i
Europa och den langsamma aterhdmtningen inom servicesektorn. | de industridrivna Kina och Asien har den
snabba aterhamtningen redan under 2020 aterspeglat sig pa den industriella konjunkturen och exporten i Europa
och Finland. Nar en allt storre del av befolkningen blivit vaccinerad forvantas det ekonomiska fértroende
aterstéllas dven i Europa. De 6kade besparingarna i privathushallen torde i betydande grad satta fart pa
konsumtionen och foretagens investeringar.

Aven i Finland ar utsikterna for slutet av aret positiva i vintan pa att den uppdamda konsumtions- och
investeringsefterfragan ska I6sas upp. En stark vandning uppat pa bostadsmarknaden férutser exempelvis att var
ekonomi haller pa att aterhdamta sig fran recessionen efter corona och saledes vantas dven sysselsdttningen
forbattras.

Kina har passerat konjunkturtoppen och inom ekonomipolitiken gar man i riktning mot en mattligt begrénsad
tillvaxt.



Pa placeringsmarknaden ar den storsta oron en risk for att ekonomin i Férenta staterna ska dverhettas, sarskilt
da landets centralbank Fed har Iatit forsta att den kommer att stéda gynnsamma finansieringsforhallanden annu
under en lang tid. Det &r dnnu oklart om inflationen i betydande grad kommer att tillta och hur lange efter att
coronapandemin ar 6ver, eller om laget atergar till en period med langsam tillvaxt och en svag inflation.

Vérldsekonomins tillvaxtprognoser ar ca 6 procent for detta ar. | Forenta staterna vantas ekonomin vixa med 5-7
procent, euroomradet med 4-5 procent, Kina med 8-10 procent och Finland med nastan 3 procent. De storsta
riskerna forknippade med de mycket positiva tillvaxtutsikterna for den nara framtiden ansluter sig till tillgangen
pa vacciner samt till deras effekt pa virusmutationerna.

Placeringsallokering enligt verkligt varde

Grundférdelning Riskfordelning
31.3.2021 31.3.2020 31.12.2020 31.3.2021 31.3.2020 31.12.2020
mn euro % mn euro mn euro mn euro % 1° mn euro % 1 mn euro
Lanefordringar * 454,2 1,7 477,2 2,1 458,6 1,8 454,2 1,7 477,2 2,1 458,6 1,8
Masskuldebrevslan 66470 248 59170 259 63977 247 63192 23,6 64740 284 64674 250

Ovriga finansmarknadsinstrument och insattningar n2

inkl. fordringar och skulder som hanfér ill placeringar 19745 914,1 1680,8 2226,9 3927,1 17,2 1680,8
Aktieplaceringar 12 414,0 46,3| 10368,3 45,4 12 153,6 46,9 12 261,7 45,8| 10407,1 45,6| 11393,3 44,0

Noterade aktier *! 8961,7 33,4 76055 33,3 9016,8 34,8 8809,4 329 76443 335 8256,5 31,9
Kapitalplaceringar R 2868,5 10,7 23194 10,2 2608,2 10,1 28685 10,7 23194 10,2 2608,2 10,1
Onoterade aktieplaceringar s 583,9 2,2 443,4 528,7 583,9 2,2 443,4 1,9 528,7

Direkta fastighetsplaceringar 24488 9,1 2380,2 10,4 2418,6 9,3 24488 9,1 2380,2 10,4 24186 9,3
Fastighetsplaceringsfonder och fondféretag 943,5 984,4 933,8 943,5 984,4 933,8

Placeringar i hedgefonder R 1 918,5 7,2 1 781,6 7,8 1 850,5 7,1 1 918,5 7,2 1 781,6 7,8 1 850,5 7,1
Révaruplaceringar -0,3 0,0 0,0 0,0 3,9 0,0 40,0 0,1 -15,9 -0,1 45,1 0,2
Ovrlga placermgar 0,4 0,0 -0,2 0,0 0,6 0,5 0,0 -3,2 0,0 0,7 0,0
Derivatens inverkan ° 187,2 0,7 -3 589,8 -15,7 649,3 2,5

Placeringar till verkligt virde sammanlagt 26800,5 100,0| 22822,7 100,0| 25898,1 1000 26800,5 100,0| 22822,7 100,0| 25898,1 100,0
Masskuldebrevsportféljens modifierade duration m

1) Innehaller upplupna rantor 8) Riskfordelningen kan redovisas for jamforelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).

2) Innehaller kassa och bank samt képeskillingsfordringar och -skulder Om siffrorna for jamforelseperioderna redovisas och perioderna inte ar fullstandigt jamforbara ska detta namnas.

3) Innehdller &ven blandfonder, om de inte kan hanforas till ndgon annan post 9) Inklusive derivatens verkan pa skillnaden mellan risk- och grundfordelningen. Péverkan av derivaten kan vara +/-.

4) Innehéller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur Efter justering av skillnaden stammer slutsumman av riskfordelningen éverens med grundférdelningen.

5) Innehaller aven i ingsholag 10) Den proportionella andelen beraknas genom att anvanda slutsumman av "Placeringar till verkligt vdrde sammanlagt” som divisor
6) Innehéller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi P& grund av en Kklassificeringsforandring har kapitalplaceringarnas och masskuldebrevslanens jamforelseperioder forandrats.

7) Innehaller poster som inte kan hénforas till andra placeringsslag



Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital
Nettointakter av

. y 9 Avkastning Avkastning Avkastning
placeringar enligt  Sysselsatt kapital
Kdigt vérde ® mn euro pa sysselsatt pa sysselsatt pa sysselsatt
ver kapital i % kapital i % kapital i %
mn euro

1.1.-31.3.2021 1.1.-31.3.2021 1.1.-31.3.2021 1.1.-31.3.2020 1.1.-31.12.2020

Ranteplaceringar -26,9 87054 -0,3
Lanefordringar 1 4,0 458,7 0,9 0,8 1,6
Masskuldebrevslan -29,6 6 555,4 -0,5 3,9 32
Ovriga finansmarknadsinstrument och inséttningar b2 -1,3 1691,2 -0,1 1,0 0,5
17,4 4,5
Noterade aktier > 673,4 8769,4 7,7 -22,8 1,8
Kapitalplaceringar ¥ 204,2 2636,9 7,7 2,3 11,5
Onoterade aktieplaceringar * 57,6 528,7 10,9 2,3 24,0
1,0 22
Direkta fastighetsplaceringar 18,3 2428,1 0,8 1,4 4,2
Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 10,5 939,9 1,1 -0,3 -2,9
Placeringar i hedgefonder & 61,1 1853,4 3,3 -3,3 7,3
Ravaruplaceringar 1,8 0,8 - - -
Ovriga placeringar K 3,0 -0,1

Icke hanférda intdkter av samt kostnader och driftskostnader

Placeringar sammanlagt 1002,8 25 862,4 3,9 9,4 3,7
0,0 -0,1

for placeringsverksamheten -6,5 0,0

Nettointdkter av placeringsverksamheten enligt verkligt virde 25 862,4 m
1) Inkluderar upplupna réntor 7) Inkluderar poster som inte kan hénféras till 6vriga placeringsslag
2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som 8) Forandringen av marknadsvéardet mellan bérjan och slutet av rapporteringsperioden —kassafléden under perioden
géller kdpesumma Med kassafléde avses skillnaden mellan férséljning/intikter och kép/kostnader
3) Inkluderar dven blandfonder, om de inte kan hdnféras annanstans 9) Sysselsatt kapital =Marknadsvirde vid bérjan av rapportperioden + kassafléden som tidsavvégts per dag eller manad
4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar P& grund av en klassificeringsférandring har kapitalplaceringarnas och masskuldebrevslanens jamforelseperioder
5) Inkluderar dven onoterade fastighetsinvesteringsbolag forandrats.

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi



