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 Elos nettointäkter av placeringsverksamheten för det första kvartalet var -1,9 procent.  
 Placeringarnas marknadsvärde uppgick till 28,8 miljarder euro. 
 Solvensen är fortsatt god. Solvensnivån var 126,1 procent och solvenskapitalet var 1,6-faldigt i 

förhållande till solvensgränsen.  
 Pensioner och andra ersättningar utbetalades för 1 040,0 miljoner euro.  
 Premieinkomsten uppgick till 989,0 miljoner euro. 
 Den ständiga processutvecklingen syntes i att pensionsbesluten utfärdades snabbare än inom 

branschen i genomsnitt och i form av goda mätresultat vad gäller viljan att rekommendera 
bolaget.  

 Konsekvenserna av Rysslands angreppskrig mot Ukraina för Elos verksamhet analyserades aktivt. 
Särskild uppmärksamhet har fäst vid Elos egen verksamhet samt vid tjänsteproducenternas 

kontinuitetshantering. 
 

Jämförelsetalen inom parentes är siffror per 31 mars 2021. 

 
Nyckeltal  

1.1.–31.3.2022 1.1.–31.3.2021 1.1.–31.12.2021

Premieinkomst, mn euro 989,0 983,1 4 035,9

Nettointäkter av placeringsverksamheten enligt verkligt värde, mn euro-565,5 996,4 3 621,3

Nettointäkter av placeringsverksamheten på det sysselsatta kapitalet, %-1,9 % 3,9 % 14,0 %

31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021

Ansvarsskuld, mn euro 23 947,2 22 792,2 23 750,4

Solvenskapital, mn euro 1) 6 070,5 5 479,0 6 573,4

i förhållande till solvensgränsen 1,6 1,5 1,6

Pensionstillgångar, mn euro 2) 29 340,9 27 371,5 29 982,5

% av ansvarsskulden  2) 126,1 % 125,0 % 128,1 %

ArPL-lönesumma, mn euro 3) 15 394,5 14 487,7 14 873,9

FöPL-arbetsinkomstsumma, mn euro 3) 1 816,3 1 752,5 1 770,5

1) Beräknat enl igt gä l lande bestämmelser vid respektive tidpunkt (motsvarande princip gä l ler också  övriga  solvensnyckelta l )

2)  Ansvarsskuld + solvenskapita l  enl igt 11 § 10 punkten i  SHM:s  förordning (614/2008). 

3) Uppskattning av de försäkrades  löne- och arbets inkomstsumma för hela  året  

Den ekonomiska omvärlden  

Efter den kraftiga återhämtningen förra året väntades den ekonomiska tillväxten avmattas under 2022, 
men den väntades emellertid vara snabbare än trendtillväxten. Den ökade inflationen och den globala 
åtstramningen av penningpolitiken utgjorde ett hot mot tillväxten. Rysslands angrepp mot Ukraina 
påskyndade inflationen ytterligare, och därtill försvagade kriget och de ekonomiska sanktionerna som 
infördes till följd av det ytterligare förutsättningarna för ekonomisk tillväxt framför allt i Europa. 
 
Den amerikanska centralbanken genomförde i mars den första räntehöjningen sedan december 2018. 
Även Europeiska centralbanken meddelade om åtstramningsåtgärder för att stävja inflationen. 
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Arbetspensionssystemet  

I början av 2022 erhölls positiva nyheter om den förväntade pensioneringsåldern förra året samt om ett 
minskat antal invalidpensioner. År 2021 var finländarnas förväntade pensioneringsålder enligt PSC:s 
statistik 62,4 år, vilket innebär en förlängning av yrkesbanorna med sex månader från året innan. De 
förlängda yrkesbanorna överensstämmer med målen i arbetspensionsreformen 2017. Målet var att den 
förväntade livslängden stiger till minst 62,4 år fram till år 2025, vilket nu har uppnåtts. 
 
År 2021 gick 17 500 personer i invalidpension. Det innebär en minskning med drygt 8 procent från året 
innan. Den vanligaste enskilda diagnosen bakom de nya invalidpensionerna var depression.  
 
Även statistiken om totalpensionerna färdigställdes i början av året. År 2021 var den genomsnittliga 
totalpensionen 1 784 euro per månad. Kvinnornas genomsnittliga pension (1 601 euro per månad) var en 

femtedel mindre än männens (2 006 euro). 
 
Inom arbetspensionsbranschen har det gjorts utredningar för att förbättra arbetspensionsanstalternas 
risktagningsförmåga och placeringsintäkter, och en proposition om en flexiblare fondering i enlighet med 
ArPL överlämnades till riksdagen. Enligt propositionen föreslås flexibilitet i pensionsanstalternas 
ålderspensionsansvar om läget på placeringsmarknaden är exceptionellt svagt. Målet är att göra det 
möjligt att eftersträva god avkastning på placeringar genom långsiktig placeringsverksamhet också när 
läget på placeringsmarknaden är svagt.  
 
Propositionen som överlämnades till riksdagen innehåller också en ändring som avser 
arbetspensionsbolagens omkostnadsdel. I fortsättningen föreslås de enskilda bolagen själva fastställa den 
del av arbetspensionsförsäkringsavgiften som behövs för verkställande av arbetspensionerna och för 
skötseln av försäkringarna. Dessa omkostnadsdelar skulle emellertid även i fortsättningen vara 

förknippade med gemensamt fastställda element inom branschen. Ändringarna avses träda i kraft i juni 
2023.  

Resultat och solvens  

Solvenskapitalets belopp minskade från slutet av 2021 med 502,9 miljoner euro och uppgick i slutet av 
mars till 6 070,5 (5 479,0) miljoner euro. Pensionstillgångarna i förhållande till ansvarsskulden, dvs. 
solvensnivån var 126,1 (125,0) procent. Solvenskapitalet var 1,6-faldigt (1,5-faldigt) i förhållande till 
solvensgränsen.   
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Solvens 

 
 
Nettointäkterna från placeringsverksamheten till verkligt värde var -565,5 (996,4) miljoner euro. 
Resultatet av placeringsverksamheten till verkligt värde var -515,7 (416,3) miljoner euro, då 
ansvarskulden gottgjordes med en ränta på 277,7 (198,4) miljoner euro och de aktieavkastningsbundna 
tilläggsförsäkringsansvaret upplöstes med 327,6 (utökades med 381,7) miljoner euro. 
 

 
 
   Solvens 1.1.–31.3.2022 1.1.–31.3.2021 1.1.–31.12.2021

   Solvensgräns, mn euro 3 897,6 3 591,0 4 183,5

   Solvenskapitalets maximibelopp, mn euro 11 692,8 10 773,1 12 550,6

   Solvenskapital, mn euro 6 070,5 5 479,0 6 573,4

   Solvensnivå, % 1) 126,1 125,0 128,1

   Solvensställning 2) 1,6 1,5 1,6

1) Pens ionsti l lgångar i  förhål lande ti l l  ansvarsskulden enl igt 11 § 10 punkten i  SHM:s  förordning (614/2008).

2) Solvenskapita l  i  förhål lande ti l l  solvensgränsen  

3 935
5 082 5 055

6 573 6 070

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

2018 2019 2020 2021 3/2022

Solvenskapital Solvenskapitalets maximibelopp Solvensgräns

120,6 %

124,4 % 123,7 %

128,1 %

126,1 %

1,6 1,6 1,6 1,6 1,6

0,0

2,0

4,0

6,0

100%

110%

120%

130%

2018 2019 2020 2021 3/2022

Solvensnivå, % Solvensställning



Elos delårsrapport   5 (12) 

 

 

Försäkringsverksamhet och kundrelationer  

Vid utgången av mars skötte Elo 51 800 (49 100) ArPL-försäkringar för arbetstagare och 84 200 (83 300) 
FöPL-försäkringar för företagare. Det totala antalet försäkrade arbetstagare och företagare i Elo uppgick 
under redovisningsperioden till nästan en halv miljon. Elo är marknadsledare inom FöPL-försäkringar och 
vart tredje arbetsgivarföretag försäkrar sina arbetstagare i Elo. 
 
Under årets första kvartal var kundanskaffningen inom ArPL-försäkringar mätt enligt premieinkomsten 
+19,5 (+0,3) miljoner euro netto. Kundanskaffningen inom FöPL-försäkringar var å sin sida +2 784 
(+2 681) netto mätt i antalet försäkringar.  
 
Inom anskaffningen av nya FöPL-kunder förnyades kundkontakternas innehåll och verktyg under början 
av året. I undersökningen bland de största kunderna var rekommendationsindexet NPS (Net Promoter 

Score) fortsättningsvis på en hög nivå.  
 
Försäkringstjänsternas kundservice var utmärkt under redovisningsperioden. Den proaktiva kontakten 
med kunderna fortsatte via flera kanaler.  
 
Som arbetspensionsförsäkringsbolaget med de största antalet försäkrade företagare är det särskilt viktigt 
för Elo att våra företagarkunder håller sin FöPL-arbetsinkomst på en så rätt nivå som möjligt genom hela 
yrkesbanan, eftersom företagarens pension och annan social trygghet grundar sig på den fastställda 
arbetsinkomsten i FöPL-försäkringen. Elo svarade på Finansinspektionens tematiska bedömning om 
processen för fastställandet av FöPL-arbetsinkomsterna för nya försäkringar i september 2021. 
Finansinspektionen konstaterade att de åtgärder som Elo vidtagit är tillräckliga och stöder lagstiftningens 
krav på prövning från fall till fall vid fastställandet av företagarnas FöPL-arbetsinkomst. 
 

ArPL-kreditförlusterna minskade med 28 procent under perioden 1.1–31.3.2022 jämfört med 
motsvarande period året innan. Början av året har varit mycket måttligt då det gäller kreditförluster och 
bolaget har ingått betalningsplaner med kunderna som hjälpt dem att klara av sina betalningar. I ett 
fortsatt osäkert läge väntas beloppet kreditförluster emellertid stiga något från de två föregående åren.  
 

Pensioner och rehabilitering 
 
I slutet av mars hade Elo ungefär 244 200 (240 800) pensionstagare. Pensioner utbetalades 
för 944,9 (905,7) miljoner euro i januari–mars. Antalet utfärdade pensionsbeslut var 
sammanlagt 7 343 (6 973). Servicenivån i pensions- och rehabiliteringsärenden var utmärkt under 
redovisningsperioden. Den ständiga processutvecklingen syntes i att pensionsbesluten utfärdades 
snabbare än inom branschen i genomsnitt och i form av goda mätresultat vad gäller viljan att 

rekommendera bolaget. Revideringarna i familjepensionerna kunde införas smidigt. 
 
Elo har berett sig för att betala pensioner i eventuella störningssituationer och exceptionella förhållanden 
i enlighet med kontinuitets- och beredskapsplanerna och bolaget har även berett sig med andra 
förhandsåtgärder. På grund av kriget i Ukraina har det införts sanktioner mot de ryska bankerna, vilka 
inverkat på vissa enskilda pensionstagares situation.  
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Placeringsverksamhet  

Intäkterna från placeringsmarknaden försvagades under början av året. Aktiemarknaden gick kraftigt ner. 
Kraftigast var nedgången efter att Ryssland attackerade Ukraina. Ökad inflation och högre 
inflationsförväntningar har i betydande grad höjt räntenivån. 
 
I slutet av mars var den genomsnittliga nominella avkastningen på Elos placeringar under tio år 6,3 
procent och motsvarande realavkastning 4,9 procent. Den genomsnittliga nominella avkastningen under 
fem år var 6,1 procent och motsvarande realavkastning 4,1 procent. Resultatet av 
placeringsverksamheten till verkligt värde var -515,7 (416,3) miljoner euro. 
 
Elos aktieavkastningar var negativa under början av året med en avkastning på -3,3 (7,8) procent. 
Kapitalplaceringarna med en klart positiv avkastning tack vare det starka föregående året jämnade 

emellertid ut minskningen i aktieavkastningarna. Avkastningen på noterade aktier var negativ på alla 
huvudmarknader under början av året. Konsekvenserna av kriget i Ukraina syns tydligast i 
aktieavkastningen i Finland och övriga Europa. 
 
Elo minskade i huvudsak andelen noterade aktier i placeringsportföljen redan i slutet av januari med 
beaktande av den förväntade avmattningen i den ekonomiska tillväxten och den ökade inflationen. I 
början av året gjordes även aktiva ändringar i de noterade aktiernas geografiska allokering genom att 
minska andelen europeiska aktier och på motsvarande sätt genom att utöka de amerikanska aktiernas 
viktning. Det gjordes inte någon betydande ändring i de finländska aktieplaceringarnas allokering under 
början av året. Elos ränteplaceringar avkastade -1,7 (-0,3) procent från början av året. Elo minskade i 
betydande grad placeringarnas räntekänslighet redan under 2021. Tack vare ränteskyddet har de 
stigande marknadsräntornas negativa resultatpåverkan varit måttlig.   
 

Den negativa avkastningen på statslån på den utvecklade marknaden var en följd av den kraftigt stigande 
räntenivån. Elos avkastning stöddes av de inflationslänkade skuldebreven i allokeringen. 
Ränteplaceringarna på tillväxtmarknaden gav den svagaste avkastningen under början av året då kriget i 
Ukraina syntes tydligast i avkastningen på dessa. Andelen lån på tillväxtmarknaden minskades i Elos 
placeringsallokering under början av året och deras betydelse i placeringsallokeringen är för närvarande 
liten. 
 
Avkastningen på företagslåneplaceringar var också negativ under början av året. Den stigande räntenivån 
inverkade särskilt på avkastningen på lån med ett högre kreditbetyg. Bredare kreditmarginaler bidrog 
också delvis till att försvaga avkastningarna. Antalet konkurser och kreditstörningar har varit lågt. 
 
På fastighetsplaceringsmarknaden har volymen fastighetsköp fortsatt att utvecklas positivt under början 

av året. Kapacitetsutnyttjandegraden i Elos fastigheter var på en fortsatt god nivå. Investeringarnas 
tyngdpunkt låg på pågående byggprojekt och sammanlagt ungefär 500 bostäder var under uppbyggnad 
eller totalrenovering. Fastighetsplaceringarna gav en avkastning på 1,3 (0,9) procent under början av året. 
 
Elo har inte några direkta aktie-, företagslån- eller fastighetsplaceringar i Ryssland. Andelen 
statslåneplaceringar i Ryssland var mycket liten i början av året. 
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Avkastning och risk 

Av-

kastning Volatilitet

mn e % mn e % % %

Ränteplaceringar 8 965,8 31,2 7 986,1 27,8 -1,7

Lånefordringar 490,3 1,7 490,3 1,7 0,8

Masskuldebrevslån 6 419,4 22,3 4 108,5 14,3 -2,6 9,2

     Masskuldebrevslån i offentliga samfund 2 488,4 8,6 1 508,7 5,2 -2,9

     Masskuldebrevslån i andra samfund 3 931,0 13,7 2 599,9 9,0 -2,3

Övriga finansmarknadsinstrument och 

insättningar inkl. fordringar och skulder som 

hänför sig till placeringar 2 056,1 7,1 3 387,2 11,8 0,3

Aktieplaceringar 13 701,2 47,6 13 444,4 46,7 -3,3

Noterade aktier 8 752,0 30,4 8 495,1 29,5 -7,7 12,2

Kapitalplaceringar 4 355,4 15,1 4 355,4 15,1 6,8

Onoterade aktieplaceringar 593,9 2,1 593,9 2,1 1,0

Fastighetsplaceringar 3 721,5 12,9 3 721,5 12,9 1,3

Direkta fastighetsplaceringar 2 619,3 9,1 2 619,3 9,1 0,6

Fastighetsplaceringsfonder och fondföretag 1 102,2 3,8 1 102,2 3,8 2,8

Övriga placeringar 2 381,7 8,3 2 413,9 8,4 0,9

Placeringar i hedgefonder 2 389,5 8,3 2 389,5 8,3 0,1 5,5

Råvaruplaceringar 1,1 0,0 31,7 0,1 -

Övriga placeringar -8,9 0,0 -7,2 0,0 -

Placeringar sammanlagt 28 770,2 100,0 27 565,8 95,8 -1,9 4,8

Derivatens inverkan 1 204,4 4,2

Sammanlagt 28 770,2 100,0 28 770,2 100,0

Avkastningen på va lutaderivat har under redovisningsperioden bedömts  för de ol ika  ti l lgångss lagen i  förhål lande ti l l  de genomsnittl iga  ti l lgångarna i  va luta .

Tota lavkastningsprocenten innehål ler intäkter, kostnader och dri ftskostnader som inte hänförts  ti l l  placeringss lag . Mass lånens  modifierade duration är 2,9.

Den öppna va lutapos i tionen är 25,1 % av marknadsvärdet.

Grundfördelning Riskfördelning

 

 

Personal  

I januari–mars hade Elo i genomsnitt 516 (528) anställda. Räknat i årsverken var arbetsinsatsen per 
person i genomsnitt 469,4 (486,3). Personalkostnaderna uppgick till 10,6 (10,6) miljoner euro. 
 
Under redovisningsperioden började man i Elo efter nästan två års distansarbete att arbeta enligt en 

hybridmodell. I fortsättningen förenas arbete på distans och på kontoret på bästa möjliga sätt med tanke 
på de anställdas välbefinnande och arbetsresultat. Enligt personalresponsen har modellen fått ett positivt 
mottagande. 
  
Även i år fick Elo en stor mängd ansökningar om sommararbete. Vi vill bära ansvar för sysselsättningen i 
början av yrkesbanan och vi kommer att erbjuda sommararbete åt cirka 30 sommararbetare under 
sommaren 2022.   
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Förvaltning 

Elos styrelse valde på sitt möte den 24 januari 2022 styrelsens ordförande och vice ordföranden för 2022. 
Som styrelsens ordförande fortsätter verkställande direktör för Aava Terveyspalvelut Oy, Antti Aho. 
 
Som första vice ordförande för Elos styrelse fortsätter Akavas ordförande Sture Fjäder och som andra vice 
ordförande affärsledningskonsult Susa Nikula. Styrelsen biträds i skötseln av ärendena av ett 
nominerings- och ersättningsutskott samt av ett revisions- och riskutskott.  
 
Styrelsens presidium utgörs av nominerings- och ersättningsutskottet, och som presidiets ordförande 
fungerar styrelsens ordförande. Som medlemmar i revisions- och riskutskottet fortsätter Jari Karlson 
(ordf.) och Timo Viherkenttä. Till nya medlemmar i revisions- och riskutskottet valdes Minna Helle och 
Sinikka Näätsaari. 

 
Elos styrelse har tolv ordinarie ledamöter och fyra suppleanter. 

Myndighetstillsyn 

Finansinspektionen utsåg den 11 december 2020 jurist, vicehäradshövding Pekka Jaatinen till ombud för 
att övervaka bolagets verksamhet. Elo lämnade i november 2021 in en plan för utvecklandet av 
förvaltnings- och styrningssystemet till Finansinspektionen. De sista åtgärderna som omfattas av planen 
genomfördes i mars 2022 och arbetet har genomförts i gott samarbete med tillsynsmyndigheten och 
ombudet. Elo befinner sig i det tredje och sista skedet av övervakningsprocessen där ombudet följer med 
hur fungerande och effektiva de genomförda åtgärderna är. 

Ansvarsfullhet  

Elo publicerade i mars en årsberättelse och ansvarsrapport för 2021. Rapporten innehöll för första 
gången koldioxidavtrycket av Elos egen verksamhet enligt GHG-protokollet. Placeringsverksamhetens 
koldioxidindikatorer utvidgades i fråga om absoluta utsläpp och beräkningen utvidgades att även omfatta 

bland annat leveranskedjornas utsläppsberäkningar i scope 3. Rapporten innehåller för fjärde gången en 
redogörelse för de klimatrelaterade riskerna och möjligheterna i anslutning till placeringsverksamheten 
enligt TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).  
 
Elo deltar även för tredje gången i kampanjen Ansvarsfull arbetsgivare. De arbetsgivare som deltar i 
kampanjen förbinder sig att utveckla och främja de riktlinjer som utmärker en ansvarsfull arbetsgivare 
och som inverkar både på personalens välbefinnande, motivation och engagemang hos arbetsgivaren. 

Riskhantering och compliance  

I arbetspensionsbolaget hänför sig risken med de största konsekvenserna till en betydande försvagning av 
solvensen. Totalrisken av Elos placeringar har i denna instabila marknadssituation ställts i relation till 
risktagningsförmågan, vilket visar att Elos solvensställning och -nivå har hållits på en betryggande nivå. 
 
I samband med de organisationsändringar som gjordes i början av året bildar riskhanterings- och 
compliancefunktionerna ett gemensamt ansvarsområde som är oberoende av affärsfunktionerna och 
verkar i den andra linjen inom Elos interna kontroll. Utvecklingen av Elos interna kontroll, riskhantering 
och compliance har fortsatt bl.a. genom en revidering av verksamhetsprinciperna. Både inom 



Elos delårsrapport   10 (12) 

 

 

riskhanteringen och i compliancefunktionen kommer man att fästa allt mer uppmärksamhet vid 
riskbundenheten. Risk- och solvensbedömningens (ORSA) beredningsprocess har också setts över och 
behovet att uppdatera ORSA bedöms i fortsättningen varje kvartal och alltid vid behov.  
 
Elo har aktivt bedömt konsekvenserna av kriget i Ukraina för Elos verksamhet. Särskild uppmärksamhet 
har fästs vid Elos egen verksamhet samt vid tjänsteproducenternas kontinuitetshantering. Elo har en 
lagstadgad skyldighet att säkerställa kontinuiteten av sin verksamhet i händelse av alla slags störningar i 
normala förhållanden och bolaget har även berett sig för undantagsförhållanden med bland annat en 
beredskapsplan. Genom ständiga satsningar på utvecklandet av informationssäkerheten bereder sig Elo 
även för internationella cyberhot. 

Utsikterna för den närmaste framtiden 

Utsikterna inom den globala ekonomin och på placeringsmarknaden är mycket osäkra. Om kriget i 
Ukraina pågår länge kommer det att påskynda inflationen och leda till kraftigt förhöjda priser på energi, 
livsmedel och andra råvaror. Även produktions- och leveranssvårigheterna som en följd av coronaläget 
orsakar fortfarande problem i den globala ekonomin och upprätthåller inflationen längre än förväntat. 
Centralbankerna har kommunicerat om att avvärja inflationen genom ytterligare åtstramningar av 
penningpolitiken. 
 
Världsekonomin väntas tillväxa med 3,5 procent i år. I Förenta staterna väntas tillväxten vara över tre 
procent, i euroområdet under tre procent, i Kina fem procent och i Finland drygt två procent. 
 
I Europa är ekonomin förknippad med särskilt många utmaningar, såsom den svaga ekonomiska tillväxten 
i förening med en snabb inflation. Dessutom är de centrala länderna i Europa i hög grad beroende av 
importerad energi från Ryssland och arbetet med att övergå till förnybara energikällor är ännu inte färdigt 

trots en bra start.  
 
Även i Finland är den ekonomiska utvecklingen förknippad med stor osäkerhet. I Finland är 
inflationsutvecklingen måttligare än i EU-området i genomsnitt. Med tanke på aktiemarknaden är det 
väsentliga hur bra företagen lyckas upprätthålla sin lönsamhet i en situation där kostnadsnivån hotar att 
stiga. 
 
Elos placeringstillgångar är omsorgsfullt allokerade på olika geografiska områden och på olika 
tillgångsklasser. Elo fungerar i egenskap av ett finländskt arbetspensionsbolag som en stabil, långsiktig, 
ansvarsfull och aktiv ägare i flera företag både i Finland och utomlands. 
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Placeringsallokering enligt verkligt värde 

 

 Grundfördelning     Riskfördelning 8)     

 31.3.2022  31.3.2021  31.12.2021  31.3.2022  31.3.2021  31.12.2021  

 mn euro % mn euro % mn euro % mn euro       %  
10) 

mn euro       %  
10) 

mn euro       %  
10) 

   Ränteplaceringar 8 965,8 31,2 9 075,7 33,9 8 978,2 30,5 7 986,1 27,8 9 000,3 33,6 5 818,6 19,8 

   Lånefordringar 1) 490,3 1,7 454,2 1,7 465,4 1,6 490,3 1,7 454,2 1,7 465,4 1,6 

   Masskuldebrevslån 6 419,4 22,3 6 647,0 24,8 6 434,6 21,9 4 108,5 14,3 6 319,2 23,6 5 021,5 17,1 

   Övriga finansmarknadsinstrument och insättningar 1) 2) 
   inkl. fordringar och skulder som hänför sig till placeringar 

2 056,1 7,1 1 974,5 7,4 2 078,2 7,1 3 387,2 11,8 2 226,9 8,3 331,8 1,1 

   Aktieplaceringar 13 701,2 47,6 12 414,0 46,3 14 589,3 49,6 13 444,4 46,7 12 261,7 45,8 14 565,8 49,5 

   Noterade aktier 3) 8 752,0 30,4 8 961,7 33,4 9 989,9 34,0 8 495,1 29,5 8 809,4 32,9 9 966,4 33,9 

   Kapitalplaceringar 4) 4 355,4 15,1 2 868,5 10,7 4 005,5 13,6 4 355,4 15,1 2 868,5 10,7 4 005,5 13,6 

   Onoterade aktieplaceringar 5) 593,9 2,1 583,9 2,2 593,9 2,0 593,9 2,1 583,9 2,2 593,9 2,0 

   Fastighetsplaceringar 3 721,5 12,9 3 392,3 12,7 3 655,0 12,4 3 721,5 12,9 3 392,3 12,7 3 655,0 12,4 

   Direkta fastighetsplaceringar 2 619,3 9,1 2 448,8 9,1 2 600,7 8,8 2 619,3 9,1 2 448,8 9,1 2 600,7 8,8 

   Fastighetsplaceringsfonder och fondföretag 1 102,2 3,8 943,5 3,5 1 054,3 3,6 1 102,2 3,8 943,5 3,5 1 054,3 3,6 

   Övriga placeringar 2 381,7 8,3 1 918,5 7,2 2 199,5 7,5 2 413,9 8,4 1 959,0 7,3 2 228,1 7,6 

   Placeringar i hedgefonder 6) 2 389,5 8,3 1 918,5 7,2 2 183,9 7,4 2 389,5 8,3 1 918,5 7,2 2 183,9 7,4 

   Råvaruplaceringar 1,1 0,0 -0,3 0,0 -0,2 0,0 31,7 0,1 40,0 0,1 27,0 0,1 

   Övriga placeringar 7) -8,9 0,0 0,4 0,0 15,7 0,1 -7,2 0,0 0,5 0,0 17,2 0,1 

   Placeringar sammanlagt 28 770,2 100,0 26 800,5 100,0 29 421,9 100,0 27 565,8 95,8 26 613,3 99,3 26 267,5 89,3 

   Derivatens inverkan 9)       1 204,4 4,2 187,2 0,7 3 154,4 10,7 

   Placeringar till verkligt värde sammanlagt 28 770,2 100,0 26 800,5 100,0 29 421,9 100,0 28 770,2 100,0 26 800,5 100,0 29 421,9 100,0 

             

   Masskuldebrevsportföljens modifierade duration 2,9            
             

1) Innehåller upplupna räntor   8) Riskfördelningen kan redovisas för jämförelseperioderna allteftersom uppgifter samlas in (inte retroaktivt).     

2) Innehåller kassa och bank samt köpeskillingsfordringar och -skulder   Om siffrorna för jämförelseperioderna redovisas och perioderna inte är fullständigt jämförbara ska detta nämnas.  

3) Innehåller även blandfonder, om de inte kan hänföras till någon annan post   9) Inklusive derivatens verkan på skillnaden mellan risk- och grundfördelningen. Påverkan av derivaten kan vara +/-.    

4) Innehåller kapitalfonder och mezzaninefonder samt placeringar i infrastruktur  Efter justering av skillnaden stämmer slutsumman av riskfördelningen överens med grundfördelningen.   

5) Innehåller även onoterade fastighetsplaceringsbolag   10) Den proportionella andelen beräknas genom att använda slutsumman av ”Placeringar till verkligt värde sammanlagt” som divisor 

6) Innehåller alla typer av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi             

7) Innehåller poster som inte kan hänföras till andra placeringsslag              
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Nettointäkter av placeringsverksamheten på sysselsatt kapital 

 

 Nettointäkter av 
placeringar enligt 

verkligt värde 8)  
mn euro 

Sysselsatt kapital 9) 
mn euro 

Avkastning 
på sysselsatt 

kapital i % 

Avkastning 
på sysselsatt  

kapital i % 

Avkastning 
på sysselsatt  

kapital i % 

 1.1.–31.3.2022 1.1.–31.3.2022 1.1.–31.3.2022 1.1.–31.3.2021 1.1.–31.12.2021 

   Ränteplaceringar -158,8 9 211,5 -1,7 -0,3 1,7 

   Lånefordringar 1) 3,9 471,7 0,8 0,9 3,7 

   Masskuldebrevslån -168,7 6 592,8 -2,6 -0,5 2,2 

   Övriga finansmarknadsinstrument och insättningar 1) 2) 6,0 2 147,1 0,3 -0,1 -0,6 

   Aktieplaceringar -466,4 14 266,0 -3,3 7,8 26,6 

   Noterade aktier 3) -744,3 9 651,2 -7,7 7,7 21,6 

   Kapitalplaceringar 4) 271,7 4 021,7 6,8 7,7 42,3 

   Onoterade aktieplaceringar 5) 6,2 593,1 1,0 10,9 24,6 

   Fastighetsplaceringar 46,6 3 674,6 1,3 0,9 7,5 

   Direkta fastighetsplaceringar 16,3 2 610,9 0,6 0,8 6,6 

   Fastighetsplaceringsfonder och kollektiva 30,3 1 063,7 2,8 1,1 9,8 

   Övriga placeringar 19,9 2 288,1 0,9 3,5 10,0 

   Placeringar i hedgefonder 6) 2,7 2 283,3 0,1 3,3 8,2 

   Råvaruplaceringar 7,8 -3,1 - - - 

   Övriga placeringar 7) 9,4 7,9 - - - 

   Placeringar sammanlagt -558,8 29 440,2 -1,9 3,9 14,1 

   Icke hänförda intäkter av samt kostnader och driftskostnader  
   för placeringsverksamheten  

-6,8 0,0 0,0 0,0 -0,1 

   Nettointäkter av placeringsverksamheten enligt verkligt värde -565,5 29 440,2 -1,9 3,9 14,0 
      

1) Inkluderar upplupna räntor 7) Inkluderar poster som inte kan hänföras till övriga placeringsslag  

2) Inkluderar kassa och banktillgodohavanden samt fordringar och skulder som  8) Förändringen av marknadsvärdet mellan början och slutet av rapporteringsperioden – kassaflöden under perioden 

   gäller köpesumma Med kassaflöde avses skillnaden mellan försäljning/intäkter och köp/kostnader  

3) Inkluderar även blandfonder, om de inte kan hänföras annanstans 9) Sysselsatt kapital = Marknadsvärde vid början av rapportperioden + kassaflöden som tidsavvägts per dag eller månad 

4) Inkluderar kapitalfonder och mezzaninefonder samt infrastrukturplaceringar       

5) Inkluderar även onoterade fastighetsinvesteringsbolag      

6) Inkluderar alla slag av andelar i hedgefonder oberoende av fondens strategi      

 


