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10 vuoden nimellistuotto

5,7 .

Maksetut elakkeet ja
muut korvaukset

2,2 ...

el



84 200

TyEL-vakuutuksia

48 300

Osaflaosika
-

Vakuutettuja tyontekijoita ja
yrittdjia yhteensa

522 400

F

Maksamme elaketta

251 100

elakkeensaajalle




Muutoksia vakuutus- ja
elakeasioissa

* Yrittajan elakelainsaadantd muuttui yrittajan tyotulon maarittelyn
tasmennyksen seka tydtulon tarkastelun saannollisyyden osalta.
Tyoelakeyhtiot ovat velvollisia tarkastamaan yrittajalle
vahvistetun tyétulon kolmen vuoden valein.

* Aloitimme yrittajien tyotulojen tarkistukset kesakuussa.

* Yrittajien palautteiden perusteella tarkastusprosessimme
koettiin selkedksi ja vastaaminen sujuvaksi.

* Tyoelakeyhtiot ottivat kayttéoon yhtiokohtaisen TyEL-hoitomaksun
vuoden 2023 alusta. Elo antaa asiakkailleen pitkaaikaiseen
asiakkuuteen perustuvan alennuksen.
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Tyokykypalvelumme kehittyivat
vahvasti

Kehitimme tyonantajan verkkopalvelua ja asiakkaamme saivat
uudistetun nakyman:

e Ennaltaehkaisevien toimien taloudellisista vaikutuksista

* Automaattihalytykset kohonneesta tyokyvyttomyysriskista ja
niista aiheutuvien kustannusten noususta

Verkkokoulutustarjontamme huomioi aikaisempaa paremmin
asiakasyritystemme tyokyvyttomyysriskeja.
Verkkokoulutuksiimme osallistui kevaan aikana noin 800
asiakasyritystemme edustajaa.

Henkil6asiakkaan verkkopalvelussa asiakkaamme voivat entista
paremmin seurata omia tietojaan ja kasittelytilannetta.
Palvelussa on saatavilla monipuolisemmin sahkdisia kanavia,
joiden avulla saa vastauksia kysymyksiin nopeasti.
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Tyokyvyttomyyselakkeelle siirtyminen 5 % kasvussa

e Uusien tyokyvyttomyyselakkeiden lukumaaran kasvu on jatkunut alkuvuonna
 Kuntoutuspaatosten vahenemistrendi tasaantunut katsauskaudella

Uudet tyokyvyttomyyseldkkeiden myontopaatokset Ammatillisen kuntoutuksen ennakkopaatokset
kpl kpl
4500 4092 3500 3187 3288 3259
4000 3692 3683 3685 3000 2925
3500
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2040
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Elakkeensaajia yli 250 000

Maksetut elakkeet elakelajeittain Maksetut eldkkeet eldkelajeittain 2019-6/2023
milj. e
- . 4500
Eldkelaji kpl milj. e 4000 7 ces 3 655 3820
Vanhuuselike 188 422 1759,4 3413

3500
Tyokyvyttomyyseldke 21 570 164,4 3000

[ ]
[ ]
ree——— |
Perhe-eldke 31 303 119,8 2 500
1896 2 088
Osa-aikaeldke 2 0,0 2000 Ree—
Osittainen varhennettu vanhuuseldke 9762 44,2 1500
1 000
Tyouraeldkkeet 34 0,4
500
Yhteensa 251 093 2 088 0

2019 2020 2021 2022 6/2022  6/2023

B TyOuraelakkeet Osittain varhennettu vanhuuseldke
Osa-aikaelake M Perhe-eldke
Tyokyvyttomyyselake B Vanhuuseldke
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Vanhuuselakepaatosten maarassa laskua

Elakepaatdksia annettiin yhteensa 13 739
kappaletta ja maara laski edellisvuodesta 3 %.

Vanhuuselakepaatoksia annettiin 34 %
vahemman. Paatosten vahaisyyden taustalla
on eldkeuudistuksen alimman eldakeian
asteittainen nousu ikaluokkaa kohti. Taman
vuoksi saamme vahemman hakemuksia
kolmen kuukauden aikana vuosittain.

Osittaisen varhennetun vanhuuselakkeen ja
perhe-elakkeen paatosten lukumaarat
nousivat.

Uusia tyokyvyttomyyselakepaatoksia annettiin
jopa 14 % viime vuotta enemman.

Elakepaatokset eldkelajeittain

Vanhuuseldke

Osittainen varhennettu vanhuuseldke
Tyokyvyttomyyseldke

Perhe-eldke

Kuntoutuspdatos

Tyouraelake

Yhteensa

Osavuosikatsaus
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1-6/2023
2960
1502
6 819
1543

886
29
13 739

1-6/2022
4 458
1447
6 145
1242

907
30
14 229
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38 % tyokyvyttomyyselaketta mielenterveyssyilla
hakevista on alle 34-vuotiaita

* Tyokyvyttomyyselakkeita haettiin 6 % enemman vuoden takaiseen nahden.

* Erityisesti yli 60-vuotiaiden tyokyvyttomyyselakehakemusten maara kasvoi. Nousu koski ennen kaikkea
kuljetuksen, rakentamisen, teollisuuden ja kaupan aloja.

* Vakavat mielenterveyden sairaudet eivat lisaantyneet maarallisesti, mutta tyokyvyttomyyselakkeita
haettiin entista enemman lievempien mielenterveyden haasteiden vuoksi. Jopa 38 % uusien
mielenterveysperusteisten tyokyvyttomyyselakkeiden hakijoista oli alle 34-vuotiaita. Vuonna 2022
vastaava osuus oli 35 prosenttia.

* Ylipaino ja liikkumattomuus nakyvat tyokykyhaasteiden taustalla. Sosiaali- ja terveysministeri6 arvioi,
etta ylipaino maksaa vuosittain 5 miljardia euroa suomalaiselle yhteiskunnalle. Ongelmien
ennaltaehkaisy ja tyokykyyn satsaaminen on tarkeaa. Tyopaikoilla voidaan tukea mielenterveytta seka
kannustaa hyviin valintoihin liikkkumisen ja painonhallinnan suhteen. My6s koko yhteiskunnassa
tarvitaan toimia liikkumisen eteen.
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Maksutulo nousi 3,7 %

e Vakuutusmaksutulo oli 2,2 miljardia euroa. milj. e
 TyEL-luottotappioiden maara 2o 4348
katsauskaudella oli 10,3 miljoonaa euroa. 00 e 4036
Luottotappioiden maaran odotetaan 4000 3616
nousevan vuonna 2023 aikaisemmista 3500
vuosista. 3000
* Elon TyEL-palkkasumma oli alkuvuonnan. 3,6 % 2500 2110 2188
suurempi kuin vertailukautena vuonna 2022. 2000
1500
1000

500

2019 2020 2021 2022 6/2022 6/2023
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Asiakkaamme saavat hoitomaksupalautuksia
parantuneen tehokkuutemme ansiosta

Olemme parantaneet Elon
kustannustehokkuutta, ja maksamme 7,0
miljoonaa euroa takaisin asiakkaillemme
hoitomaksupalautuksina.

Viidessa vuodessa hoitokustannustulolla
katettavat liikekulut ovat laskeneet
merkittavasti.

Liikekulut alenivat 39 miljoonaan euroon ja
olivat n. 7 % pienemmat kuin
vertailukautena vuonna 2022.
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Kokonaistulos 48,2 miljoonaa euroa

milj. e
Tuloksen synty
Vakuutusliikkeen tulos

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin (+)
Vastuuvelan tuottovaatimus (-)

Hoitokustannustulos

Muu tulos

12

6/2023
48,2
7,7
34,1
799,3
-765,2
3,5

2,9
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-1102,5
22,8
-1141,3
-1326,4
185,1
15,0

1,1

30.6.2023

2022
-1381,1
68,8
-1493,2
-1078,6
-414,6
33,2

10,2
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Vakavaraisuus turvaavalla tasolla

* Vakavaraisuuspaaoman maara nousi vuoden Vakavaraisuusaste ja -asema
2022 lopusta 44,3 miljoonaa euroa ja se oli
kesakuun lopussa 5 153,2 miljoonaa euroa.

e Vakavaraisuusasema on vuoden 2022 lopun

130% 128,1% 6,0
0,
tasolla. 1244% 1534,
1214%  171,0%
120% 4,0
110% 2,0
1,6 1,6 1,6 1,5 15
100% 0,0
2019 2020 2021 2022 6/2023
Vakavaraisuusaste, % =—— Vakavaraisuusasema
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Tiivistelma tunnusluvuista

Sijoitusomaisuus kayvin arvoin, milj. e
Sijoitustoiminnan nettotuotto, %

10 vuoden nimellinen keskituotto, %
5 vuoden nimellinen keskituotto, %

TyEL-vakuutuksia
YEL-vakuutuksia
Eldkkeensaajia

Vakavaraisuuspadoma, milj. e

Vakavaraisuusasema

Vakavaraisuusaste, %

14

6/2023
28 987,0
2,8%
57%
53%

48 300
84 200
251100

5153,2
1,5
121,0%

6/2022
279911
-4,5 %
6,1%
53%

47 100
84 500
245 600

5470,4
1,5
123,6 %
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2022

28182,3
-3,7%
5,6 %
4,9 %

47 000
84 400
252 000

5109,0
1,5
121,4 %
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Vastuullisuustekojamme

e Vastuullisuusohjelmamme “Luomme elamanmittaista turvaa” valmistui ja se perustuu kolmeen
painopistealueeseen: Vakuutamme vastuullisesti, Luomme inhimillista tyoelamaa ja Sijoitamme
tulevaisuuteen.

e Osallistuimme EcoVadiksen arviointiin ja saimme vastuullisuustyostamme hopeatason tunnustuksen.

Kuulumme arvioitujen yritysten parhaimpaan neljannekseen. EcoVadis on vastuullisuusarviointeja
tekeva globaali yritys.

e Vastuullisuustekojamme ovat olleet mm. Elon ihmisoikeusperiaatteiden laatiminen ja
autopolitikkamme paivittaminen, jossa huomioimme hiilijalanjaljen tavoitteemme.

* Yhtena Suomen suurimmista kiinteistosijoittajista Elolla on merkittava rooli rakennuskannan paastojen
pienentamisessa ja sosiaalisessa vastuussa. Elon omistama Swing House -toimistotalo Espoossa sai
Platinum-tason WELL-sertifioinnin ja Helsingin Kluuvikadun hotelli LEED Platina-tason sertifikaatin.
Lisaksi otimme kayttoon toimitilojen uudistetun asiakaskokemusohjelman.

15 Osavuosikatsaus 30.6.2023 e I



Lahiajan nakymat

* Talousnakymiin vaikuttaa edelleen epavarmuus siita, onko korkojen nousun vaikutus talouskasvuun ja

tyollisyyteen vasta edessa. Nopea ja voimakas korkotason nousu on heikentanyt selvasti talouden
korkoherkkia alueita.

* Suomen taloudessa on jo nahtavissa korkotason nousun vaikutus, kun kotitalouksien asuntolainat ovat
paaosin sidottu lyhyisiin vaihtuviin viitekorkoihin. Seka asuntokauppa etta rakentaminen ovat heikentyneet,
eika rakentamisessa nahda selkeaa kaannetta parempaan ilman reaalitulojen elpymista tai korkotason laskua.

* Inflaatio-odotukset ja toteutunut inflaatio eivat ole viela Euroopassa ja Yhdysvalloissa keskuspankkien
edellyttamilla hintavakauden mukaisilla tasoilla. Tama tulisi kuitenkin saavuttaa ilman tydmarkkinoiden
merkittavaa heikentymista.

* Elon toimintaan vaikuttavat riskit liittyvat sijoitusmarkkinoiden epavarmuuteen, tyoéllisyyden ja
palkkasumman kehitykseen seka elakkeiden alkavuuteen ja kestoon. Loppuvuoden palkkasumman kasvu
tulee todennakdisesti olemaan alkuvuotta vaisumpaa. Tama vaikuttaa Elon vakuutusmaksutulon
kehittymiseen. Maksutuloon kohdistuvien luottotappioiden maara noussee arviolta 7,5 miljoonaa euroa
edellisvuodesta. Riskinkantokykyyn suhteutettu sijoitusten kokonaisriskitaso seka huolellinen ja
kokonaisvaltainen riskienhallinta turvaa vakuutettujen edut, tavoitteiden saavuttamisen ja yhtion
jatkuvuuden.
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Sijoitusmarkkinoiden tuotot olivat odotettua
paremmat hyvan talouskehityksen ansiosta

* Osakemarkkinoiden tuotot eriytyivat voimakkaasti varsinkin loppukevaasta seka maantieteellisesti etta
toimialoittain:

* Yhdysvaltain osakemarkkinaa nosti erityisesti kymmenkunta suurinta kasvuyhtiota ja teknologiaporssi
Nasdaq nousi lahes 40 %.

* Euroopan ja kehittyvien markkinoiden osakkeet nousivat noin 11 ja noin 6 %.
* Suomen osakemarkkinan kehitys poikkesi paamarkkinoista ja tuotto jai noin -3 %.

* Keskuspankkien ohjauskorkojen nostot jatkuivat tasaisena ensimmaisella vuosipuoliskolla.
Yhdysvalloissa korkoja nostettiin kolmesti ja Euroopan keskuspankki nosti korkoaan perati nelja kertaa.
Lyhyimmat markkinakorot nousivat ohjauskorkojen mukana, mutta pidemmat korot pysyivat paikallaan
tai jopa laskivat hienoisesti.

* Taloustilanteen epavarmat nakymat ja korkotason nousu vaikuttivat kiinteistdsijoitusmarkkinoilla.
Kaupankaynti jatkui hiljaisena, rakentaminen vahentyi ja tuottovaatimukset nousivat.
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Sijoitusvarallisuus nousi 29 miljardiin euroon

Sijoitusjakauman kehitys

100 %
? 7 7 8 9 9
60 %
44
46 >0 46 46
40 %
20 %
| i
0%
2019 2020 2021 2022 6/2023

B Korkosijoitukset " Osakesijoitukset M Kiinteistosijoitukset ~ Muut sijoitukset

Sijoitusvarallisuuden kehitys

Milj. e
35000

30 000 29 422 28182

25334 25898
25000
20000
15 000
10 000

5000

0
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Noteeratut osakkeet tuottivat hyvin

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain

Lainasaamiset

Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet
ja talletukset

Noteeratut osakkeet

Pdadomasijoitukset

Noteeraamattomat osakkeet

Kiinteistosijoitukset

Muut sijoitukset

20

-5,1%

-6%

-4%

-2%

Osavuosikatsaus

2,3%
1,4 %
1,7%
I 0,2%
2,0%
0% 2% 4%

30.6.2023

6%

6,7 %

8%
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Sijoitusten tuotto 2,8 %

Perusjakauma

milj. e
Korkosijoitukset 8 537,2
Lainasaamiset 531,8
Joukkovelkakirjalainat 6 634,0
Julkisyhteisojen joukkovelkakirjalainat 1535,9
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat 5098,1
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat
saamiset ja velat 13714
Osakesijoitukset 13 773,4
Noteeratut osakkeet 8 208,1
Padomasijoitukset 4942,4
Noteeraamattomat osakkeet 622,8
Kiinteistosijoitukset 3927,3
Suorat kiinteistosijoitukset 2677,5
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset 1249,8
Muut sijoitukset 2749,1
Hedge-rahastosijoitukset 27549
Hyodykesijoitukset 0,0
Muut sijoitukset -5,8
Sijoitukset yhteensa 28 987,0
Johdannaisten vaikutus
Yhteensa 28 987,0

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimdardisen valuuttamaaraisen omaisuuden suhteessa.

%
29,5
1,8
22,9
53
17,6

4,7
47,5
28,3
17,1
2,1
13,5
9,2
4,3
9,5
9,5
0,0
0,0

100,0

100,0

Riskijakauma

milj. e
8672,3
531,8
6 718,6
1598,1
5120,5

1421,8
13 403,3
7 838,1
4942,4
622,8
3927,3
2677,5
1249,8
2 749,1
2 754,9
0,0

5,8

28 752,1
234,9
28 987,0

Kokonaistuottoprosentti sisaltda sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 4,2.

Avoin valuuttapositio on 23,8 % markkina-arvosta.
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29,9
1,8
23,2
5,5
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4,9
46,2
27,0
17,1
2,1
13,5
9,2
4,3
9,5
9,5
0,0
0,0
99,2
0,8

100,0

Volatiliteetti
% %
2,2
3,3
2,3 3,4
1,4
2,6

1,4
4,3

6,7 13,2
1,7
5,1

0,2

1,7
-3,0

2,0

2,6 4,8
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Sijoituksista neljannes Suomessa eli yli 7 miljardia
euroa

Sijoitukset maantieteellisesti Suomi-sijoitukset omaisuuslajeittain

20%

30%

25%

33%

B Korkosijoitukset Noteeratut osakkeet
B Noteeraamattomat osakkeet Kiinteistosijoitukset
ja padomasijoitukset

H Suomi M Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut
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Joukkovelkakirjalainojen ja noteerattujen osakkeiden
maantieteellinen jakauma

Joukkovelkakirjalainat 5 miljardia euroa * Noteeratut osakkeet 8 miljardia euroa
15%

16%

33%
? 35%

B Suomi M Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut B Suomi M Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut

*Ei sisalla listaamattomia sijoituksia.
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Toisen kvartaalin tuotto positiivinen 1,2 %

0,
5,2 % >9 % 5,3 %
0,
339 39% 38% 43%

2,6 %
[o) 7
1,4% Lo%  20% 1,5% 13% L6% 129

-0,4 %

-1,9%
-2,6 %
-3,5%

-9,5%

Q3 Q4 Q1/2019 Q2 Q3 Q4 Q1/2020 Q2 Q3 Q4 Q1/2021 Q2 Q3 Q4 Q1/2022 Q2 Q3 Q4 Q1/2023 Q2
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Kymmenen vuoden nimellistuotto 5,7 % vuodessa

Sijoitustuottojen kehitys

16%

12%

8%

4%

0%

-4%

-8%

25

6,2 %

50% >0 %

7,4 %

13,0 %
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14,0 %

0,
3,6 % 28%

Osavuosikatsaus

Pitkan aikavalin keskituotot
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nimellistuotto
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5 vuoden reaalituotto
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Pitkan aikavalin kumulatiivinen tuotto noin 65 %

80%

65%
60%
40%

20%

0%
1.1.2014 1.1.2015 1.1.2016 1.1.2017 1.1.2018 1.1.2019 1.1.2020 1.1.2021 1.1.2022 1.1.2023
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