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10 vuoden nimellistuotto

5,4.

Maksetut elakkeet ja
muut korvaukset

1,1 ...
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83 900

TyEL-vakuutuksia

47 400

Vakuutettuja tyontekijoita ja
yrittdjia yhteensa

489 300

31.3.2023

Maksamme elaketta

250 600

elakkeensaajalle




Vakuutus- ja elakeasioissa
muutoksia

e Yrittajan elakelainsaadantd muuttui 2023 alusta. Keskeinen
muutos on yrittajan tydtulon maarittelyn tasmennys seka
tyotulon tarkastelun saannollisyys. Ty6elakeyhtiot ovat velvollisia
tarkastamaan yrittajalle vahvistetun tyotulon kolmen vuoden
valein.

e Aloitamme Elossa yrittajien tyotulojen tarkistukset kesakuun alussa.

* Valmistauduimme tarkistuksiin ottamalla kayttoon YEL-
tyotulolaskurin, tiedottamalla asiakkaitamme ja kouluttautumalla.

* Tyoelakeindeksi nousi 6,8 % vuoden 2023 alussa.

* Tyoelakeyhtiot ottivat kayttoon yhtiokohtaisen TyEL-hoitomaksun
vuoden 2023 alusta. Elo antaa asiakkailleen pitkaaikaiseen
asiakkuuteen perustuvan alennuksen.
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Tyokykypalvelumme auttavat
jatkamaan tyouria ja hallitsemaan

tyokyvyttomyysriskeja

e Tyokyvyttomyyselakkeiden hakemusmaarat kasvoivat edelleen.
Vuoden ensimmaisen kvartaalin aikana hakemusten lukumaara
kasvoi 10 %.

e Kehitimme verkkopalvelujamme parantaaksemme
asiakkaidemme nakyvyytta tyokyvyttomyysriskeihin. Lisasimme
henkil6- ja tydnantaja-asiakkaiden verkkopalveluun uusia yritys-
ja konserniraportteja seka ennustemalleja tyokyvyttomyyden
kustannuksista. Tyokykyjohtamisen ohjaus- ja koulutuspalvelujen
sisaltdja kehitimme muun muassa ammatillisen kuntoutuksen

osalta Elokanavassa ja keskijohdon tyokykyjohtamisen osaamisen
kehittamisen tuessa.
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Elakkeensaajia noin 250 600

Maksetut elakkeet elakelajeittain Maksetut eldkkeet eldkelajeittain 2019-3/2023
milj. e
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Vanhuuselakkeen hakemusmaarat laskivat

* Elakepaatdksia annettiin yhteensa 6 418

Elakepaatokset eldkelajeittain
kappaletta ja maara laski edellisvuodesta 13 %. P j

* Vanhuuselakkeen ja osittaisen varhennetun 1-3/2023 1-3/2022
vanhuuselakkeen hakemusten maarat laskivat. Vanhuuselike 1015 5917
® Uusia tyékyvyttémyyselékepéétbksié annettiin Osittainen varhennettu vanhuuselake 721 806
6 prosenttia viime vuotta enemman. Tydkyvyttomyyselake 3448 3234
. . . .. ey . . . Perhe-elak 808 610

* Tyokyvyttomyyselakkeissa erityisesti yli 60- e e"_‘ )
vuotiaiden miesten hakemusmaarat ovat edelleen Kuntoutuspddtos 410 464
kasvussa. Tyduraelike 16 12

e Kuntoutuspaatosten vahenemistrendi jatkui ja Yhteensa 6418 7343

paatoksia annettiin 12 prosenttia viimevuotista
vahemman.
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Maksutulo nousi 6,2 %

e Vakuutusmaksutulo oli 1,1 miljardia euroa.

* Luottotappioiden maaran odotetaan
nousevan, koska konkurssien maara
on alkuvuonna lisaantynyt.

* Elon TyEL palkkasumma oli alkuvuonna n.
3,6 % suurempi kuin vertailukautena
vuonna 2022.
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Kokonaistulos 34,4 miljoonaa euroa

milj. e 3/2023 3/2022 2022
Tuloksen synty 34,4 -502,4 -1381,1
Vakuutusliikkeen tulos 8,6 7,2 68,8
Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin 23,4 -515,7 -1493,2
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin (+) 447,2 -565,5 -1078,6
Vastuuvelan tuottovaatimus (-) -423,8 49,9 -414,6
Hoitokustannustulos 1,6 6,7 33,2
Muu tulos 0,8 -0,6 10,2
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Vakavaraisuus sailyi turvaavalla tasolla

* Vakavaraisuuspaaoman maara nousi vuoden
2022 lopusta 32,4 miljoonaa euroa ja se oli
maaliskuun lopussa 5 141,4 miljoonaa euroa.

* Vakavaraisuusasema on noussut vuoden 2022
lopusta.
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Tiivistelma tunnusluvuista

21| 22 23

3/2023 3/2022 2022
Sijoitusomaisuus kdyvin arvoin, milj. e 28 698,1 28 770,2 28182,3
Sijoitustoiminnan nettotuotto, % 1,6 % -1,9% -3,7%
10 vuoden nimellinen keskituotto, % 54 % 6,3 % 5,6 %
5 vuoden nimellinen keskituotto, % 53% 6,1% 49%
Vakuutusmaksutulo, milj. e 1050,3 989,0 4348,3
Maksetut eldkkeet ja muut korvaukset, milj. e 1105,4 1040,0 41479
Vastuuvelka, milj. e 24 660,1 23947,2 24 252,8
TyEL-vakuutettuja 405 200 400 900 419 300
TyEL-vakuutuksia 47 400 51 800 47 000
YEL-vakuutuksia 83900 84 200 84 400
Elakkeensaajia 250 600 244 200 252 000
Vakavaraisuuspadoma, milj. e 5141,4 6 070,5 5109,0
Vakavaraisuusasema 1,6 1,6 1,5
Vakavaraisuusaste, % 121,2% 126,1% 121,4 %
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Sijoitusmarkkinoilla epavarmuutta — korkotaso nousi
ja pankkisektorilla ongelmia

* Talouskasvu jatkui viela hyvana ja inflaatio pysyi korkealla tasolla alkuvuonna. Maaliskuussa
sijoitusmarkkinoiden epavarmuus kuitenkin kasvoi, kun nousseen korkotason seurauksena tietyt pankit
Yhdysvalloissa seka Sveitsissa ajautuivat vaikeuksiin. Keskuspankkien ja valvovien viranomaisten tuella
pankkisektorin ongelmat rajattiin yksittaisiin pankkeihin ja tilanne on toistaiseksi rauhoittunut.

* Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankit vakauttivat rahoitusmarkkinoita, mutta nostivat silti
ohjauskorkoa.

* Epavarmuudesta johtuen odotukset talouskasvulle kuitenkin heikkenivat. Erityisesti korkomarkkinoilla
nahtiin voimakkaita liikkeita.

e Osakesijoitusten tuotto oli hyva alkuvuonna. Energian hinnan aleneminen seka Kiinan avautuminen
yllapitivat talouden ja osakemarkkinoiden hyvaa viretta.

e Korkoympariston muutoksen vuoksi kiinteistosijoitusmarkkinat ovat edelleen murrosvaiheessa, jossa
etsitaan uuden tilanteen mukaisia hintatasoja. Taman vuoksi kaupankaynti jatkui hiljaisena markkinoilla.
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Sijoitusvarallisuus 28,7 miljardia euroa
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Osakemarkkina palautui nopeasti pankkistressin
aiheuttaneesta laskusta

Sijoitustuotot omaisuuslajeittain

Joukkovelkakirjalainat 1,4 %

Muut rahoitusmarkkinavalineet

ja talletukset 0,9 %
Noteeratut osakkeet 4,6 %
Pdadomasijoitukset -0,5 %
Noteeraamattomat osakkeet 1,0%
Kiinteistosijoitukset -0,3% -
Muut sijoitukset 0,4 %
-1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%
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Sijoitusten tuotto 1,6 %

Korkosijoitukset
Lainasaamiset
Joukkovelkakirjalainat
Julkisyhteisdjen joukkovelkakirjalainat
Muiden yhteisdjen joukkovelkakirjalainat
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset sis. sij. kohdistuvat
saamiset ja velat
Osakesijoitukset
Noteeratut osakkeet
Padomasijoitukset
Noteeraamattomat osakkeet
Kiinteistosijoitukset
Suorat kiinteistosijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset
Hyodykesijoitukset
Muut sijoitukset
Sijoitukset yhteensa
Johdannaisten vaikutus
Yhteensa

Valuuttajohdannaisten tuotto on arvioitu omaisuuslajeille raportointikauden aikana keskimaardisen valuuttamaardisen omaisuuden suhteessa.

Perusjakauma

milj. e
8 810,4
530,8
6623,4
1546,7
5076,7

1656,2
13 367,3
7 880,0
4837,5
649,8
3922,8
2653,0
1269,8
2597,7
2602,0
0,0

-4,3

28 698,1

28 698,1

%
30,7
1,8
23,1
5,4
17,7

5,8
46,6
27,5
16,9
2,3
13,7
9,2
4,4
9,1
9,1
0,0
0,0

100,0

100,0

Riskijakauma

milj. e
8449,1
530,8
6157,7
1184,5
4973,3

1760,6
12 936,3
7449,0
4837,5
649,8
3922,8
2653,0
1269,8
2597,7
2602,0
0,0

-4,3
27905,8
792,3
28 698,1

Kokonaistuottoprosentti sisaltaa sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut. Joukkolainojen modifioitu duraatio on 4,3.

Avoin valuuttapositio on 23,1 % markkina-arvosta.
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Sijoituksista 26 prosenttia Suomessa

Sijoitukset maantieteellisesti Suomi-sijoitukset omaisuuslajeittain

30%

24%

33%

B Korkosijoitukset Noteeratut osakkeet
B Noteeraamattomat osakkeet Kiinteistosijoitukset
ja padomasijoitukset

H Suomi M Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut
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Sijoituksia hajauttamalla hallitaan riskeja

Joukkovelkakirjalainojen maantieteellinen Noteerattujen osakkeiden maantieteellinen
jakauma jakauma

14% 16%

0,
34% 33%

B Suomi M Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut B Suomi M Eurooppa Pohjois-Amerikka Muut

Ei sisalla listaamattomia sijoituksia.
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Ensimmaisen kvartaalin tuotto positiivinen 1,6 %

o)
5,2 % 29 % 53 %
0,
239 39% 3.8% 4,3%

(o)
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Kymmenen vuoden nimellistuotto 5,4 % vuodessa

Sijoitustuottojen kehitys Pitkan aikavalin keskituotot
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Pitkan aikavalin kumulatiivinen tuotto
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Sijoituksille tiukemmat ilmastopolitiikan valitavoitteet

Elon hallitus hyvaksyi sijoitusten ilmastopolitiikan vuosille 2023-2030. Keskeisimpia tavoitteita ovat:

 Vahennamme noteerattujen osake- ja yrityslainasijoitusten hiili-intensiteettia -25 % vuoteen 2025
mennessa ja -60 % vuoteen 2030 mennessa.

e Kaksinkertaistamme sijoitukset kestaviin ratkaisuihin suorien sijoitusten osalta vuoteen 2030 mennessa.

e Suurimmalla osalla suorista osakesijoituksista on tieteeseen perustuva paastovahennystavoite ja
-suunnitelma. Huomioimme ilmastonmuutoksen osana riskiarviota ja allokaatiotyota. Tarkennamme
toimenpiteitamme sijoituksiin fossiiliseen energiantuotantoon.

Kiinteistojen energiankaytto hiilineutraalia vuoteen 2027 mennessa

e Kiinteistosijoitusten vastuullisuusohjelman 2023—-2030 painopiste on ymparistokuormituksen
pienentamisessa. Vuoteen 2027 mennessa Elo on kotimaisten suorien kiinteistojen energiankayton
osalta hiilineutraali.

e Kaikki Elon ostama sahko on jo nyt paastotonta ja siirrymme uusiutuvaan kaukolampdon vaiheittain.
Kasvatamme omaa energiatuotantoa kiinteistdoissamme seka lisaamme ymparistosertifioitujen
kiinteistdjen osuutta.
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Talousnakymat edelleen epavarmat

23

Euroalueella inflaatio on edelleen nopeaa. Yhdysvalloissa kasvuodotukset ovat jakaantuneita taantuman
ja lisaantyvan ylikuumenemisen valilla. Taantuman todennakoisyys kasvaa, jos haasteet esimerkiksi
pankkisektorilla jatkuvat.

Kiinan kasvuodotukset voimistuivat koronarajoitusten paatyttya. Mikali Kiinan koronarajoitusten aikana
syntyneet saastot purkautuvat palvelukysyntaan, voi Kiinan globaalia kasvua tukeva vaikutus jaada
pienemmaksi kuin aikaisempien noususuhdanteiden aikana.

Suomessa yritysten kannattavuus on pysynyt hyvana, mutta kotimarkkinoiden haasteena on
kustannusten nousu ja heikko kysynnan kasvu. Kotimaista kysyntaa varjostaa myos heikentynyt
rakentamisen suhdanne. Nousseiden korkojen ja haasteellisen talousnakyman takia muidenkin
investointien kasvu voi jaada edellisvuodesta.

Maailmantalouden nakymat ovat epavarmat. Vaikka keskuspankit onnistuisivat alkuvuonna estamaan
pankkisektorin tartuntavaikutukset ja yllapitamaan vakaat rahoitusmarkkinat, voivat rahoitusolosuhteet
kiristya merkittavasti sijoittajien ja rahoituslaitosten heikentyneen riskinottohalukkuuden takia. Tama
heikentada reaalitalouden kasvuolosuhteita.
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